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REVISTA DE ECONOMIA POLITICA

EL PLIOPOLIO
EN ALGUNOS SECTORES
DEL SISTEMA ECONOMICO ESPANOL

I. Introduccion.—I1. El concepto de pliopolio, el grado de pliopolio y la com-
petencia.—111, Fuentes y dutos.—1V. El pliopolio en: A) Indusirias basicas:
1) Flectricidad; 2) Productes quimicos; 3) Mineria; 4) Siderurgia; 5) Ce-
mento. B) Industrias varias: 1) Textil; 2) Maquinaria y Construcciones me-
talicas; 3) Papelera; 4) Azucarera; 5) Material cléctrico; 6) Construcciones
navales. C) Servicios: 1) Bancos.— V. Conclusiones.

I. INTRODUCCION

Poco a poco un grupo reducidisimo de especialistas va estudian-
do el sistema economico espaiiol desde el punto de vista de la com-
petencia. Esta tarea, cuya importancia para Espaiia es imposible
negar, implica dificultades extraordinarias debido, en gran parte,
al cardcter primario de los datos y a la casi imposibilidad que en-
trana lograr la informacién necesaria. Nadie ignora que el estu-
dio de las formas de mercado que imperan en los diversos sectores
de los sistemas econémicos es considerado fundamental por los Go-
biernos de todo los paises del mundo y han cido siempre las mis-
mas autoridades las que han ordenado este tipo de investigaciones.
En todas partes, Comités de encuesta, Comisiones y organismos es-
peciales con grandes facilidades y plenos poderes se han encarga-
do desde hace largos arios de la investigacion.
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Los resultados practicos que para un pais se derivan de esta cla-
se de estudios han side notables, y asi lo reconocen las autoridades
de todas las naciones. En Espana, a pesar de las continuas y razo-
nadas sugerencias, todavia no se han enfrentado los responsables
de la politica economica con el problema y los economistas han
tenido que dedicar, como particulares, sus reducidos recursos al
examen de estas cuestiopes. In estas circunsiancias, especialistas
que podrian encauzar sus esfuerzos hacia otros problemas de mas
dificil planteamiento y solucién (el trabajo de recopilacion e in.
terpretacion de datos es relativamente simple una vez elaborado
el método apropiado) se ven atados a sus mesas de trabajo en la.
bores propias de seminarios o equipos de investigacion.

Las declaraciones de principio contra «el monopolio, los trusts,
elcéleran, son por demis abundantes, lo cual implich que las auto-
ridades, ¥y muy especialmente el Jefe del Estudo, tienen perfecta
conciencia de la importancia del problema. Sin embargo, resulta
que solo el pequeiio grupo de especialictas a que nos hemos referi.
do trabaja para proporcionar a la politica econémica las bases ne-
cesarias para actuar racionalmente.

No es este el lugar para extendernos sobre la utilidad general
de dichos estudios sin los cuales los responsables de la politica eco-
nomica no pueden actuar.

Pretendemos en las paginas siguientes examinar el «grado de
pliopolion existente en algunos sectores del sistema econémico es-
panol gracias al estudio de una muestra cuya validez comentare-
mos mas adelante, El interés de este estudio resulta claro si tene-
mos en cuenta que ya disponemos de una visién, mas o menos com-
pleta, de la concentracién del capital en las empresas v sociedades
espaiolas ', El presente estudio servird para explicarnos, en cier-
ta manera, como se ha llegado al grado de concentracion existente
v las posibilidades de que ¢ste se altere como resultado de modifi-
caciones en el «grado de pliopolio». Vemos, por tanto, como a me-
dida que adelantan, mas bien pencsa v lentamente, los estudios
referentes a este problema, reconocido por los economistas como
uno de los mas complicados por las dificultades tedricas v por la
falta de datos, contamos con un conocimiento mas completo de sus

I Carlos MuNoz Linages: cLa concentracion del capital en laz Sociedades

y Empresa: espanolasn, Revista ok Economia Politica, enero 1932; paginas
221-259.
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causas y consecuencias 2. Resulta evidente, por otra parte, que sélo
el estudio de estas causas y consecuencias puede ofrecernos la po-
sibilidad de determinar los remedios que deben adoptarse cuando
sea necesario.

II. EL CONCEPTO DE PLIOPOLIO,
EL GRADO DF PLIOPOLIO
Y LA COMPETENCIA

La importancia y significacion de la posibilidad de que entren
nuevas empresas a una industria ha sido reconocida por los eco-
nomistas desde los tiempos heroicos de nuestra disciplina. Asi, las
alusiones a este fenomeno son frecuentes en las obras de clasicos
y neoclasicos. La creacion del aparato analitico de la competencia
imperfecta tuvo por consecuencia que diho fenomeno fuera rele-
gado a un Jugar secundario al considerarlo incluido entre las con-
diciones. propias de «la ley del gran niamero», que durante tanto
tiempo se ha mantenido en un lugar preponderante en las teorias
a que acabamos de referirnos.

Con el reconocimiento del valor relativo de «la ley del gran
numero» v Jde la mayor imporiancia del «tamaio de la empresa»,
la Jibertad de entrada en una industria fué considerada con mayor
interés. No obstante, no fué sino hasta 1942 cuando se traté de rei-
vindicar la utilidad de este criterio, al considerar Machlup en su
famoso articulo ® que se habia confundido la libertad de entrar en
una industria con el polipolio. La gran trascendencia que, desde
el punto de vista de Ja competencia, tiene la posibilidad de incor-
poracione: de nueias empresas a una industria llevé a Machlup
a acufiar un nuevo término para denominar este fenémeno: plio-
polio (mas vendedores). Por pliopolio entiende Machlup, sencilla-
mente, la posibilidad de que entren en una industria nuevas em-
presas, y en relacién con esta posibilidad estudia el papel que des-

2 Afortunadamente, este complejo conocimiento parece ser «poseido» por
algunos. Véanse, por ejemplo, las tres paginas que Higinio Paris Eguitsz de-
dica a estos problemas en su articulo «Los factores humanos y el retraso eco-
némico de Espafian, De Economia, septiembre-diciembre, 1933; pags. 661-694.

3 F. Macrirur: «Competition Pliopoly and Profits», Economica, fehrero
1942; pags. 1-23.
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empeiian la indivisibilidad y la falta de movilidad de los factores
de la produccién.

La indivisibilidad y la falta de movilidad constituyen los dos
obstaculos fundamentales, seglin Machlup, para que nuevas em-
presas entren en una industria.

Hasta aqui llega, muy resumida, la aportacién de Machlup al
analisis de este problema.

Es posible, sin duda, efectuar un estudio mas completo e inter-
pretar en forma mas general el concepto de que nos ocupamos. Sin
pretender efectuar aqui dicho estudio, debemos tratar de apuntar
algunas ideas fundamentales que sirvan para interpretar los datos
que, en relacidn con varios sectores del sisterna econémico espa-
nol, aportamos en las paginas que siguen,

En primer lugar seiialaremos que limitar la entrada de nuevas
empresas al punio de vista de la «venta» es poco adecuado y que,
lo mismo que al estudiar al monopolio se estudia al monopsonio,
seria conveniente no perder de vista la entrada de nuevas empre-
sas por lo que respecta a la «compra». Asi, paralelamente al estu-
dio del pliopolio se deberia estudiar el fenémeno que podriamos
denominar pliopsonio (mas compradores). Si Machlup tenia pre-
sente esta idea al adoptar su nueva denominacién, lo cual es du-
doso, queda en pie la desgraciada parcialidad del estudio.

En segundo lugar habremos de tener en cuenta que, referir-
nos a pliopolio como libertad absoluta y completa para la entra-
da de nuevas empresas en una industria y a la inexistencia de plio-
polio como la ausencia total de libertad para tales incorporacio-
nes, resulta demasiado limitado. Es extrafio que un autor de la
categoria de Machlup no haya acertado a asociar Ja idea de grado
de monopolio, anterior a su estudio, con el pliopolio.

Lo mismo que la teoria moderna de la competencia ha demos-
trado el caracter tipico ideal del monopolio y la competencia per-
fecta, se puede comprobar al tratar del pliopolio. En la practica
no se dara nunca el tipo puro de pliopolio o su inexistencia abso-
luta, sino que entre estos dos exiremos existira un cierto «grado de
pliopolio».

Nos ha preocupado, desde hace algin tiempo, la elaboracién
de un indice que pueda ser utilizado con eficacia para medir el
grado de pliopolio. Las dificultades técnicas con que se enfrenta
la elaboracion de este indice aparecen, hasta ahora, como insolu-
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bles, debido al gran nimero de variables que seria preciso tener
en cuenta. Por otra parte, no cabe duda de que aun en el caso de
contar con tan’ precioso y preciso instrumento, su aplicacién a los
datos con que contamos seria extraordinariamente dificil y que,
en la mayoria de los casos, no seria posible llegar a valores numé-
ricos determinados, sino que tendriamos que contentarnos con apro-
ximaciones. En este trabajo ofrecemos precisamente al lector una
primera aproximacion para la solucién y estudio del problema de
que tratamos.

En tercer lugar es preciso tener en cuenta que, considerar el
grado de pliopolio existente en un sector determinado del sistema
econémico v en un momento dado. como consecuencia exclusiva
de la falta de movilidad vy de la indivisibilidad de los factores de
la produccion, resulta demasiado simple. Si aceptaramos este cri-
terio se reduciria, en gran medida, la utilidad del instrumento ana-
litico que supone el estudio del pliopolio, ya que pueden ser cau-
sas muy variadas las que tengan por consecuencia diversos grados
de intensidad en la posibilidad de que se incorporen nuevas em-
presas a una industria. Al interpretarlo en el sentido de Machlup,
el pliopolio se convierte en una consecuencia de dos factorcs, mien-
tras que en realidad el grado de pliopolio puede medir o resultar
de la intensidad de una serie de fenomenos bastante mas complejos.

Trataremos, por consiguiente, de estudiar algunos de los fac-
tores que afectan al grado de pliopolio, aunque antes debemos ha-
cer la siguiente advertencia: el grado de pliopolio existente en un
sector determinado del sistema econémico puede deberse a un gran
mimero de causas, algunas de las cuales estudiaremos mas adelan-
te, v resultaria absurdo hablar del grado de pliopolio imperante
en la totalidad del sistema, Si trataramos de obtener un indice del
grado de pliopolio de tipo macroecondmico cometeriamos un error
grave; a saber, considerar conjuntamente magnitudes econémica-
mente heterogéneas. Asi, si en una industria el bajo grado de plio-
polio se debe a la indivisibilidad del equipo y en otra a la explo-
tacion exclusiva de una patente, seria absurdo considerar ambas
industrias como un todo, desde el punto de vista de la posibilidad
de incorporacién de nuevas empresas.

Una vez hecha esta importante salvedad podemos pasar a estu-
diar algunos de los factores que determinan el grado de pliopolio.
Para ello los hemos agrupado del modo siguiente :
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1) Facrores «1€cNicos» Y.—Dentro de este primer grupo es
indudable que deben considerarse muy importantes los dos facto-
res de Machlup, es decir, la amovilidad e indivisibilidad de los
factores de la produccién., No creo que sea preciso explicar c6mo
la indivisibilidad y la falta de movilidad afectan al grado de plio-
polio en forma inversa.

En este grupo, y pensando en las caracteristicas propias del sis-
tema econémico espaiiol, debemos aiiadir un tercer factor: la can
tidad de equipo-capital disponible que puede producirse o impor-
larse en el sistema. Tampoco resulta necesario explicar que este
factor esta eu relacién directa con el grado de pliopolio.

2) FacToREs ECONOMICOS.—FXisten una gran cantidad de fac-
tores de tipo econémico que contribuyen a determinar el grado de
pliopolio. Trataremos de explicar alguno de los mas importantes:

a) Los acuerdos de connivencia.—Resulta claro que de existir
acuerdus de connivencia entre las empresas de una industria dada,
resultara mas dificil la entrada de nuevas empresas en la rama del
sector econémico de que se trate. No cabe duda de que los acuer-
dos de connivencia tienen por resultado la coordinacién 3 de la
competencia por parte de las empresas que los adoptan. Es decir.
la existencia de acuerdos y de coordinacion en la politica de com-
petencia, por parte de lus empresas exislentes, suele constituir un
obstaculo para la incorporaciéon de nuevas empresas.

b) Las conexinnes personales o consejeros comunes.—Ta pre-
sencia de este fenomeno dentro de una industria actuara limitan-
do la libertad de entrada de nuevas empresas, por razones simila-
res a las que tratamos al referirnos a los acuerdos de connivencia.

¢) La discriminacion bancaria.—Tste factor resulta de gran
importancia cuando la bhanca esti estrechamente vinculada a las
empresas que integran una industria, como ocurre en Espaiia. Estas
ultimas pueden presionar para que se lleve a cabo una discrimi-
nacién bancaria que las favorezeca, haciendo dificil el acceso al
erédito y la utilizacion de otros servicios bancarios para las nue-

4 Se han venido Hamando factores técnicos, dentro de la teoria de la pro-
duccion, a los dos primeros comprendidos en este grupo. En realidad, el as-
pecto «lécnicon que presentan es inscparable del «econémico», resultando, por
tanto el ealificativo poco apropiade.

5 Quec siempre implica lintitacién si aceptamos el principio de ]a maximi-
zacion de los beneficios. Véase, William FeLingr, «Competition Among the
Few», Knopf, New York, 1919,
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vas empresas. Esto es tanto mas verdad en el caso en que las ins-
tituciones bancarias sean, a la vez, las que realmente detenten el
control de las empresas industriales.

d) Innovaciones.—El mayor o menor niimero de innovaciones,
en el sentido de Schumpeter, que se puedan producir en un siste-
ma economico, cualesquiera que sean las causas, esta en relacién
directa con el grado de pliopolio.

e) Voluntad de aceptar incertidumbre.—La actitud con que se
enfrenten los hombres de empresa a la incertidumbre constituye,
como ez natural, otro de los factores que afectan al grado de plio-
polio ¥ esta en intima relacion con el calculo de expectativas de
que trataremos al ocuparnos de los factores «psicolégicos».

f) La politica economica.—Aun sin existir una politica de com-
petencia propiamente dicha, la politica econémica general afecta
al grado de pliopolio. Todas y cada una de las ramas de la politi-
ca economica (fiscal, monetaria, comercial, etc.) afectaran al gra-
do de pliopolio. Sobre este punto no podemos insistir aqui ya que,
de hacerlo, tendriamos que ocuparnos de la politica de competen-
cia con cierto detalle y analizar a fondo el cinismo politico que
impera en relacién con estas cuestiones.

3) FAcTORes INSTITUCIONALES.—Existen, por otra parte, una
serie de instituciones que tienden a limitar o a incrementar el gra-
do de pliopolio y sobre las cuales no podemos tampoco insistir aqui.

4) FacTores psicoLOGIcos.—Entre los factores psicolégicos que
mas afectan al grado de pliopolio tenemos las expectativas. La exis-
tencia de expectativas favorables tendera a aumentar el grado de
pliopolio y viceversa. Conviene sefialar que el cilculo de expecta-
tivas tiene un caracter econémico claro y que también en este caso
la denominacién usual de estos factores es poco adecuada.

Resultaria relativamente facil prolongar la lista de los factores
que condicionan el grado de pliopolio y extendernos sobre sus con-
secuencias, Para el propésito que perseguimos en esta ocasion, bas-
te senalar que forman un todo interdependiente y que el grado
de pliopolio existente en un momento dado y en un sector concre-
to del sistema economico sera el resultado de la actuacién con-
junta de todos ellos.

Fl lector se habra percatado de que todos los factores que de-
terminan el grado de pliopolio son fundamentalmente los mismos
que condicionan la propia competencia (el grado de monopolio).
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De todo esto se deduce nuestra interpretacion del concepto de plio-
polio. Como ya hemos dicho, considerar la libertad de entrada de
nuevas empresas en una industria como resultado de las condicio-
nes de movilidad y divisibilidad de los factores de la produccién
resulta muy limitado. El grado de pliopolio, en realidad, consti-
tuye un fenémeno cuyo estudio puede ayudarnos en una tarea mu-
cho mas ambiciosa, a saber, a definir la forma de competencia que
impera en una industria determinada. Puede afirmarse que el es-
tudio del grado de pliopolio que se observe en un sector del siste-
ma econémico constituye una de las pruebas o criterios que exis-
ten para definir la forma de mercado que impera en él. Esto no
quiere decir, naturalmente, que sea un criterio valido por st solo
ni que gracias a él puedan lograrse conclusiones de tipo definitivo.

Asi, la existencia de un reducido grado de pliopolio en un sec-
tor del sistema econémico constituye, sin duda, una prueba de que
la competencia se aleja de la perfeccion. Por el contrario, un alto
grado de pliopolio es una de las pruebas que deben utilizarse para
demostrar la existencia de competencia dentro del sector de que
se trate. Si al resultado de las demas pruebas (concentracién del
capital, concentracién de la produccién, relacién precio-coste, et-
cétera) se afiaden los resultados que se deriven del anilisis del gra-
do de pliopolio, contaremos con una base mis que preste solidez
a los resultados logrados con las pruebas anteriores. Es posible que
en la practica las diversas pruebas arrojen resultados contradicto-
rios, aunque lo creemos muy dificil; por ello hemos dicho que el
apalisis del grado de pliopolio por si solo no puede servirnos para
llegar a conclusiones definitivas por lo que a la forma de mercado
{grado de monopolio) se refiere.

Surge de todo esto la siguiente doble relacién de causa a efec-
to: el grado de pliopolio es a la vez causa y consecuencia del gra-
do de monopolio. Es causa en el sentido de que si no hay libertad
para la incorporacién de nuevas empresas, por las razones que fue-
re, se dara un clima favorable para la existencia de un elevado gra-
do de monopolio. Es consecuencia en el sentido de que una vez
presente un alto grado de monopolio resultard muy dificil que
nuevas empresas entren en la industria por él afectada.

Por tanto, si el analisis demuestra que el grado de pliopolio en
un determinado sector del sistema econémico es reducido, pode-
mos concluir que con seguridad imperan dentro de él condiciones
opuestas a la competencia y favorables para un elevado grado de
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monopolio, siendo esto tanto mas verdad cuanto menor sea el gra-
do de pliopolio que impere en la industria.

Debemuos seiialar, untes de dar por concluida esta parte de nues-
tro trabajo, que existen cierto tipo de incorporaciones que carecen
de significado desde el punto de vista del pliopolio. ya que para
ellas 1a libertad de entrada se debe a factores que poco tienen que
ver ¢on la competencia, siendo en muchos casos. por el contrario,
mas bien prueba de la ausencia de ella. Entre este tipo de incor-
poraciones destaca la creacién de empresas filiales de otras va exis-
tentes y las que reciben ventajas de la politica economica, tales
como las empresas de «interés nacional» y las empresas estatales.
En todos estos casos se elimina en gran medida la actuacion de los
factores economicos que condicionan el grado de pliopolio y ca.
recen, por tanto, de significacién como elementos que tienden
a aumentarlo.

Damos con esto por terminado este breve resumen. en el cual
no hemos hecho otra cosa que apuntar algunas ideas, que requie-
ren mayor elaboraciin, sobre el concepta de pliopolio, el grado
de pliopolio v la competencia, para pasar a estudiar ¢! método y
las fuentes que hemos seguido v utilizado en nuestro examen de
sus caracteristicas en algunos sectores del sistema econémico es-

paiiol.

III. FUENTES Y DATOS

Una vez analizado el concepto de pliopolio y su .significacién
desde el punto de vista de la competencia, nos planteamos el pro-
blema de su estudio en Espaiia.

Como es de rigor, debemos, ante todo, examinar las dificulta-
des que limitan la posibilidad de llevar a cabo un examen com-
pleto.

Ya tratamos en piginas anteriores de las dificultades que encie-
rra el calculo de un indice del «grado de pliopolio». Dichas difi-
cultades han tenido por consecuencia que nos hayamos visto for- -
zados a convertir nuestro estudio en un analisis de las entradas de
nuevas sociedades anénimas en varios grupos de empresas o indus-
trias, y de aqui surgen ya dos limitaciones fundamentales:

1) En la actualidad disponemos de un «Censo» de sociedades v
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empresas , pero en ¢l no figuran los anos en que se crearon. Te-
nemos entendido que las tarjetas-cuestionario que se enviaron para
la confeccion de dicho «Censo» incluyven este dato. No obstante.
el elevado nimero de empresas consideradas en el «Censo» v las
dificultades que plantea para un investigador su consulta, nos han
oblizado a recurrir a una muestra cuya validez hemos de probar
en cada caso. El primer criterio que hemos seguido para reducir
la investigacion a limites practicables ha consistido en estudiar
unicamente las sociedades anonimas.

Si tenemos en cuenta que de 1939 a 1950 el capital de las nue-
vas sociedades anénimas ha sido equivalente, cromolégicamente, a
68’5, 79’8, 72°8, 69’8, 77’8, 75’2, 83’2, 85°0, 90’6, 81°8, 82'2 v 86’3
por 100 de los capitales totales de las nuevas empresas’, vemos
que esta primera simplificacion es perfectamente aceptable.

Por otra parte, Y siempre con el fin de justificar la validez de
nuestros datos, los compararemos siempre que sea posible con los
del «Censon, que es sin duda la publicacién mas completa que so-
bre la materia existe.

2) La segunda dificultad resultarda bien conocida por todos
aquellos que dominen medianamente la teoria de la competencia;
consiste en el problema que implica elaborar un concepto inequi-
voco de industria. Hemos tratado de agrupar las empresas siguien-
do la interpretacion de industria generalizada por la seiiora Ro-
binson considerandola como el conjunto de empresas que :e ie-
dican a producir un articulo determinado. Claro esta que la ver-
dadera difienltad consiste precizamente en definir el articulo o
servicio de que se trate.

En todo caso cabe senalar que esta dificultad ha tenido por
consecuencia que la apreciacion del grado de pliopolio existente
sea una valoracién por defecto. De todos modos hemos senalado
en cada caso aquellos grupos de empresas o «industrias» para los
cuales el grado de pliopolio debe ser mas reducido de lo que pare-
ceria del examen de lus paginas siguientes, como consecuencia ‘de
una diverzificaciéon que ha sido imposible considerar.

Son estas las dos limitaciones mas importantes de que podria
padecer nuestro estudio. La primera quedara cubierta en cada

6 Censo de¢ Sociedades y Empresas, 1950, Instituto Nacional de Estadistica.
de ahora en adelante, «Censon.
7 Boletin de Estadistica, enero 1954; Instituto Nacional de Estadistica.
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caso concreto, habiendo sido preciso, por otra parte, renunciar al
estudio de varios grupos en los cuales resultaba imposible tratar
una muestra adecuada, La segunda, con ser importante, tiene por
consecuencia que nuestra apreciacién sea por defecto y no afecta
mas que en forma favorable a nuestras conclusiones.

Debemos recordar ahora algo que venimos repitiendo desde hace
largo tiempa: la politica econdmica no precisa de resultados nu-
méricos determinados para acluar racionalmente, Debemos, al em-
prender nuestras tareas analiticas, tener presente el sentido prag-
matico de la investigacion. Si nuestros analisis v conclusiones ofre-
cen bases racionales suficientes para la actuacién de la politica
eonémica, habremos logrado nuestros objetivos, por lo menos los
mas inmediatos.

Comentaremos ahora el método que hemos adoptado para es-
tudiar el grado de pliopolio. Por lo que se refiere a la serie cro-
nolégica que cubre nuestro estudio senalaremos que hemos tratado
el periodo que va de 1900 a 1950. No obstante, hemos tenido en
cuenta brevemente las empresas creadas con anterioridad a 1900.
Aungue la politica econémica puede acluar eficazmente gracias a
Ja descripeion completa de la forma de mercado existente en un
momento dado, siempre resulta interesante contar con un analisis
historico de los diversos fenémenos que dan lugar a ella. Desde el
punto de vista de la politica econémica hubiera sido suficiente ha-
ber estudiado el grado de pliopolio, en nuestro caso concreto, du-
rante los tiltimos diez aiios, por ejemplo. Sin embargo, el haber
aloptado un periodo mas extendido resulta util e instructivo en
Ja mayoria de los casos.

El niimero absoluto de las empresas que se incorporan a una
industria nos dice muy poco sobre el verdadero grado de pliopo-
Jio que impera en un sector del sistema econémico. Esto es sen-
cillamente una consecuencia de las limitaciones que padeece la «ley
del gran numero» por lo que respecta a los fenémenos de la com-
petencia. Es decir, el nimero absoluto de empresas que existe en
una industria es poco importante desde el punto de vista de la com-
petencia, ya que puede darse el caso de que exista un bajo grado
de monopolio con pocas empresas y un alto grado de monopolio
con numerosas: sociedades. Esta dificultad sélo puede calvarse te-
niendo en cuenia la importancia relativa de las empresas. Consi-
derar el capital de las empresas como representativo de su poder
econémico es un criteric cuva validez hemos justificado en otras
ocasiones.
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Para tener en cuenta la importancia relativa de las empresas
que vamos a estudiar hemos considerado el nimero absoluto de
Jas mismas ordenandolas segun la cuantia de sus capitales nomi-
nales. Con este fin hemos delimitado los seis grupos siguientes: de
5 a 10 millones de pesetas, de 10 millones y una peseta a 20 mi-
llones de pesetas, de 20 millones y una peseta a 30 millones de pe-
setas, de 30 millones v una peseta a 40 millones de pesetas, de 40
millones y una peseta a 50 millones y mas de los 50 millones de
pesetas,

Debemos tratar de explicar cual es la significacion de este eri-
terio, ya que los capitales considerados son los correspondientes al
afie de 1930.

Ante todo seiialaremos que €l haber empleado los capitales no-
minales en lugar de los desemmbolsados no implica ninguna limita-
cién seria. Por otra parte, hemos ofrecido una prueba de la vali-
dez de este criterio en cada caso.

Ahora bien, nos queda por tratar el problema siguiente : ;Cudl
es el significado del capital que posee una empresa en un aiio dado
desde el punto de vista de pliopolio? Evidentemente, el hecho de
que una cierta empresa cuente con un capital determinado en un
periodo dado no significa que su importancia haya sido la misma
a lo largo de su historia. El haber conziderado el capital en 1950
resulta 1til, sin embargo, para apreciar debidamente la importan-
cia relativa de las empresas en la actualidad, es decir, constituye
un elemento para evaluar la importancia relativa actual de las nue.
vas incorporaciones. Por otra parte, es indiscutible que en con-
junto dicha importancia relativa (el capital nominal en 1950) re-
sulta lo suficientemente aproximada, por lo menos, para mantener
la plena validez de nuestras conclusiones.

Para terminar explicaremos que se han tenido en cuenta algu-
nos factores que facilitan artificialmente la incorporacién de nue-
vas empresas a una industria. Para ello hemos seiialado aquellos
casos en gue la entrada de nuevas empresas constituye un feno-
meno ajeno al srado de pliopolio considerado con rigor. Es de-
cir, hemos tenido en cuenta la entrada de nuevas empresas cuan-
do éstas pertenccen en realidad a otras sociedades ya establecidas.
las empresas de «interés nacional» y las empresas estatales.

Por Io que respecta a las fuentes utilizadas, senalaremos que
han sido el Anuario Financiero Ibdinez de 1948-1949 («Anuario»)
y el Censo de Sociedades v empresas, 1950, del Instituto Nacional
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de Estadistica. Ambas fuentes concuerdan cronoligicamente, ya
que los capitales considerados en el «Censo» corresponden a 1 de
enero de 1930.

Los grupos de empresas que hemos podido examinar han sido
agrupados de la siguiente forma: A. Industrias basicas: 1) Elec.
tricidad; 2) Productos quimicos; 3) Mineria; 4) Siderurgia, v
5) Cemento. B. Industrias varias: 1) Textil; 2) Maquinaria y Cons-
trucciones metalicas; 3) Papeleras; 4) Azucareras; 5) Material
eléctrico, y 6) Construcciones navales. C. Servicios: 1) Bancos.

A) INDUSTRIAS BASICAS

1) Electricidad.—Hemos incluido en nuestro estudio del plio-
polio en la industria de la electricidad (tabla 1) a 403 empresas
cuyos capitales nominales totales ascienden a 6.384.325.838 pe-
setas 5. ‘

Tenemos noticias de la existencia de 51 empresas con anterio-
ridad a 1900 de las cuales cuentan con capitales superiores a los
5.000.000 de pesetas las nueve siguientes: Catalana de Gas y Elec-
tricidad, fundada en 1843, con capital de 75.000.000 de pesetas;
Compania Sevillana de Eleciricidad, en 1894, con 300.000.000 de
pesetas; Barcelonesa de Electricidad, en 1894, con 40.000.000 de
pesetas; ‘Electra Recajo, en 1895, con 6.000.000 de pesetas; Lina-
rense de Electricidad, en 1896, con 6.700.000 pesetas; Electra del
Urumea, en 1898, con 12.000.000 de pesetas; El Porvenir de Za-
mora, en 1899, con 7.000.000 de pesetas, y Elecira Industrial Es-
pafiola, en el mismo afo, con 10.000.000 de pesetas.

Por lo que respecta al periodo 1900-1950, podemos considerar
la historia del pliopolio en la industria eléctrica dividida en tres
periodos fundamentales, El primero va de 1900 a 1912, v presenta
las siguientes caracteristicas: en los trece aios considerados en-
tran en la industria 114 nuevas empresas, pero s6lo 24 de ellas po-
seen en 19530 capitales superiores a los 5.000.000: Hidroeléctrica

8 El capital desembolsado es de 5.306.565.713, y aunque la difercncia es
apreciable, no modifica nuestros resultados por estar muy repartida entre las
empresas consideradas. El «Censo» contiene un grupo denominade «Electrici-
dad, Gas y Vapor», cuyo capital total suma 5.986.554.000 pesetas, resultando
por tanto nuestra muestra excelente.
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TABLA 1

Entrada de¢ nuevas cmpresas en la Industria Eléctrica

EMPRESAS CON CAPITAL DE

N (Millones de pesctas)
ANO TOTAL = — _'“ —_—— == ——— - ekt A
deso 40250 30240 20230 10220 5210

|

1500... o cn oo N - - — — — —_ —
1901, .. ... 2 1 — — _ — 2
1502, .. ... .. i — — — — J— —
1003, .o T 4 —-- — - — 1
1904... ... ... .0 10 1 —_ —_— -— 1 —
1905... ... ... ... 14 — — —- — 1 —
19U, ... oL S 1 — — — 1 —
1907, . . . ) 1 — — — — —
1908... .. .. ... T B — — — — —
1909... ... ... ... 10 — — — -— 2 1
1910... ... ... ... A 2 — —- — — 2
1911, ... ... .0 13 2 1 — —_ — —_
2L L U 1 — — — —_ —
913, ... . 12 - — — 1 —- 1
014, ... ... .. 5 — — — — —_ -
M5 e T — — — — — —
M6, ..o . G — . —
MT. L 4 — — — 1 — —
1918, .. L. o — — — —_ — —
WiV . S 1 —_ — — —_ —
d920 .. .. ... 1D 1 — — — { —
1921, ... ... .. 1] — — — 3 —
0220 ... 15 — — - 1 — 1
1923, . .. o 1D 2 — —_ 4 3
w240 0L 6 —- — -- — 1 1
1925, ... . 12 — — — — — —
926, ..., ... 9 1 —- — — _.
1927 oL 4 — i —- 2 -

19240 ... 2 — - — — — —
1929, ... .. .. 1 — —_ — — -— 2
1980, ... ... ... T 1 1 — — —
M., .. 4 — — _ .- _ _
1820, o s e 12 — — 1 _ _
1933... .o s e Y — — — — _ 1
I9H... .. n D — - - — -
J LR TR B 1 - — — — 1
436, ... ... 1 — — — — _ —_—
1937, .0 o1 — — — - — _
1938, 1 — — —_ — - _
1939.. 1 — — — _— _ —_
40, ... L. — _— — —- _ —
141 ... .. .. 6 1 — 1 — 1 1
... oo 8 —_ — _ — _ —
1043, ... ... .. 4 1 ~- — — 1 —
19+ . ... D — — — _— — —
THG L L 3 — — — _— —_— —
94, L 3 1 — 1 — —_
L8 1 —_ 1 . — — —
1048... ... ... — — —_ — — _ —
149... ... ... ... — — _ — — — —
1950... ... ... ... — —_ — — — — —_
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Ibérica «lberduero», en 1901, con 700.000.000 de pesetas; Electra
de Cazorla, en el mismo aiio, con 6.000.000 de pesetas; Hidroeléc-
trica del Pindo, en 1903, con 10.000.000 de pesetas; Hidroeléctri-
<a del Chorro, en 1903, con 150.000.000 de pesetas; Mengemor,
en 1904, con 200.724.725 pesetas; Ercoa, en el mismo aiio, con
20.000.000 de pesetas; Sociedad Hidraulica Santillana, en 1905,
con 20.000.000 de pesetas; Electra del Viesgo, en 1906, con
240.000.000 de pesetas; Electra Popular Vallisoletana, en 1906,
con 20.000.000 de pesetas; Electra del Lima, en 1908, con pese-
tas 55.000.000; Leén Industrial, con 6.000.000 de pesetas, en el
mismo afio; Eléctrica del Segura, en 1909, con 20.000.000 de pe-
setas; Unién Eléctrica de Cartagena, en 1909, con 6.150.000 pese-
tas; Hidraulica del Moncayo, en este mismo ano, con 15.000.000
de pesetas; Electra «Irurak-Bat», en 1909, con 6.000.000 de pe-
setas; Eléctricas Reunidas de Zaragoza, en 1910, con 300.000.000
de pesetas; Electra Valenciana, en el mismo afio, con 12.000.000
de pesetas; Manresana de Electricidad, en 1910, con 7.945.000
pesetas; Compaiiia Electra de Madrid, en el mismo aiio, con
81.180.000 de pesetas; Energia Eléctrica de Catalufia, en 1911,
<on 50.000.000 de pesetas; Riegos y Fuerzas del Ebro, en 1911,
con 130.000.000 de pesetas; Unién Eléctrica Madrilefia, en 1912,
con 465.000.000 de pesetas, y Sociedad Espaiola de Construccio-
nes Eléctricas, en el mismo afo, con 7.000.000 de pesetas.

El segundo periodo (1913-1918) corresponde a una fase menos
importante de nuevas incorporaciones: entran en la industria
eléctrica cuarenta y dos nuevas empresas, pero sélo tres tienen ca-
pitales superiores a los 5.000.000 de pesetas: Hidroeléctrica Bue-
namesén, en 1913, con 10.000.000 de pesctas; Volta, en el mismo
afio, con 21.000.000 de pesetas, y Sociedad Productora de Fuerzas
Motrices, en 1917, con 30.000.000 de pesetas.

El tercer periodo que hemos considerado constituye una etapa
en la cual parece acentuarse la tendencia a Ja incorporacién de
nuevas empresas a la industria eléctrica, y va de 1919 a 1930. En
estos doce anos entran en la industria 117 nuevas empresas, de las
cuales s6lo 28 tienen capitales superiores a los 5.000.000 de pese-
tas: Hidroeléctrica del Cantabrico, en 1919, con 120.000.000 de
pesetas; Compaiiia de Fhiido Eléctrico, en 1920, con 102.000.000
de pesetas: Eléctrica de Castilla, en el mismo afio, con 20.000.000
de pesetas; Electricista Toledana, también en 1920, con 8.250.000
pesetas; Gas Madrid, en 1921, con 16.300.000 pesetas; Electra

2
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Carcar, en 1921, con 10.665.500 pesetas; Electra Bedon, en el
mismo ano, con 12.000.000 de pesetas; Electra Albacetense, en
1922, con 25.000.000 de pesetas; Comercial Valenciana de Electri-
cidad, también en 1922, con 6.000.000 de pesetas; Kspaiiola de
Elqctricidaal y Gas Lebon, en 1923, con 40.000.000 de pesetas;
'F.‘uerza.s y Alumbrado, en este mismo afio, con 7.500.000 pesetas;
Unién Eléctrica de Cataluia, en 1923, con 20.000.000 de pesetas;
Compaiiia Eléctrica Industrial, en 1923, con 20.000.000 de pese-
tas 3 Sociedad de Grandes Redes Eléctricas, siempre en el mismo
aio, con 6.000.000 de pesetas; Eléctrica de Langreo, en 1923, con
75.000.000 de pesetas; Energia Elécirica de Mijares, en 1923, con
10.000.000 Je pesetas; Sociedad General Gallega de Electricidad,
en 1923, con 250.000.000 de ptas; Distribuidora Eléctrica Guipuz-
cuana, en 1924, con 10.000.000 de pesetas; Hidroeléctrica del Gua-
diela, de 1923. con 14.000.000 de pesetas; Saltos de Alberche, en
1926, con 75.000.000 de pesetas; Gas y Electricidad, en 1927, con
30.000.000 de pesetas, en el mismo afo; Distribuidora de Elec-
tricidad. con 30.000.000 de pesetas; Fuerzas Eléctricas de Navarra,
también en el mismo ano, con 30.000.000 de pesetas; en 1929, Fuer-
zas Eléctricas de Andorra, con 10.000.000 de pesetas; Eléctrica
Este de Fspaia, también en 1927, ¢on 7.500.000 pesetas, y en 1930,
Compaiita de Luz y Fuerza de Levante, con 108.000.000 de pesetas,
v Compapia Espaiiola de Electricidad, con 35.000.000 de pesetas.

La tercera fasc de que trataremos:es un periodo en que dismi-
nuye notablemente la incorporaciéon de nuevas empresas, tanto en
nmimero como en importancia, y que comprende los afos que van
de 1931 a 1940. Durante estos diez aiios entran en la industria
eléctrica 37 nuevas empresas, de las cuales tinicamente cuatro tie-
nen capitales superiores a los 5.000.000 de pesetas: Barras Eléc-
tricas Galaico-Asturianas, en 1931, con 8.000.000 de pesetas; Unidm
Eléctrica de Canarias, en 1932, con 25.000.000 de pesetas; Electra
de Salamanca, en 1933, con 8.000.000 de pesetas, y Electra de Bur-
203, en 1935, con 9.500.000 pesetas.

* De 1934 a 1947 se acelera relalivamente el movimiento de en-
trada de nuevas empresas a la industria; asi como su importancia.
En estos afios entran en la industria 21 empresas, de las cuales,
nueve cuentan con capitales superiores a los 5.000.000 de pesetas:
Saltos de Levante, en 1941, con 35.000.000 de pesetas; Saltos del
Nansa, también en 1941, con 80.000.000 de pesetas; Unién Eléc-
trica de -Murcia. en 1941, con 8.500.000 pesctas; Centrales Eléctri-
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cas Navarro, siempre en 1941, con 17.000.000 de pesetas; Eléctri-
ca Segoviana, en.1943, con 15.000.000 de pesetas; Fuerzas Eléctri-
cas del Noroeste, también en 1943, con 250.000.000 de pesetas;
Empresa Nacional de Electricidad, en 1944, con 300.000.000 de
pesetas; Empresa Nacional Hidro-Eléctrica del Ribagorzana, en
1946, con 500.000.000 de pesetas; Eléctrica de Moncabril, en 1946,
con 25.000.000 de pesetas, y en 1947, Aguas y Saltos del Zadorra,
con 50.000.000 de pesetas.

Por ultimo, de 1948 a 1950 no se registra la entrada de ningu-
na nueva empresa en la industria eléctrica espanola.

Veamos a grandes rasgos cuales son las conclusiones fundamen-
tales que se pueden deducir de estos datos:.

1) Ante todo surge con gran claridad el hecho de que el gra-
do de pliopolio presenta una clara tendencia decreciente en esta
industria. Este hecho se debe no sélo al descenso del mimero ab.
soluto de las nuevas empresas que entran en la industria, sino a
la importancia relativa de las nuevas incorporaciones.

En efecto, las empresas que cuentan con capitales superiores a
los 50 millones de pesetas en 1950 se han incorporado a la indus-
tria en anos relativamente lejanos: Catalana de Gas y FElectrici-
dad, con 75.000.000 de pesetas, en 1843; Compania Sevillana de
Electricidad, con 300.000.000 de pesetas, en 1894; Hidroeléctrica
Ibérica «Iberduero», en 1901, con 700.000.000 de pesetas; Hidro-
eléctrica del Chorro, con 150.000.000 de pesetas, en 1903 ; Menge-
mor, en 1904, con 200.724.725 pesetas; Electra de Viesgo, en 1906,
con 240.000.000 de pesetas ; FElectra del Lima, en 1908, con pe-
setas 55.000.000; Compaiia Electra de Madrid. en 1910, con pe-
setas 81.180.000 pesetas; Eléctricas Reunidas de Zaragoza, en 1910;
con 300.000.000 de pesetas; Energia Eléctrica de Cataluina, en
1911, con 30.000.000 de pesetas; Riegos v Fuerzas del Ebro, tam-
bién en 1911, con 150.000.000 de pesetas; Unién Eléctrica Madri-
leila, en 1912, con 465.000.000 de pesetas; Hidroeléctrica del Can-
tabrico, en 1919, con 120.000.000 de pesetas; Flhiido Eléctrico. en
1920, con 102.000.000 pesetas; Eléctrica de Langreo, con 75.000.000
de pesetas, en 1923 Saltos del Alberche, en 1926, con 75.000.000
de pesetas, y Compaiiia de Luz y Fuerza de Levante, en 1930, con
108.000.000 de pecetas.

Por otra parte, durante los diez ultimos anos del periodo estu.
diado, las empresas que se incorporan a la industria tienen una
importancia relativa poco considerable, ya que de las 21 enipresas
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que entran en la industria sélo nueve tienen capitales superiores
a los cinco millones de pesetas; concretamente: cinco empresas
con capitales comprendidos entre los cinco y los cuarenta millones
de pesetas, y cuatro com capitales superiores a cuarenta millones,
de las que nos ocuparemos mas adelante,

Existe, ademas, un factor que viene a disminuir el grado de
pliopolio en esta industria. A saber: muchas de las incorporacio-
nes carecen de significacion por pertenecer las nuevas empresas a
otras sociedades, lo cual, como ya hemos explicado, elimina prac.
ticamente los obstaculos con que se enfrenta un alto grado de plio-
polio. Para que se pueda apreciar la importancia de este factor
ofrecemos los siguientes datos. En la industria eléctrica, las ma-
yores empresas han consolidado las estructuras piramidales que se
detallan a continuacién :

Hidroeléctrica Ibérica «lberduero» ha englobado en su sistema
a: Fuerzas Eléctricas de Navarra, Flectra Popular Valliscletana,
Hidraulica del Moncayo, Distribuidora Guipuzcoana, Electra de
Burgos, Electra de Salamanca, Eléctrica «Irurak-Bat», Leén In-
dustrial, Eléctrica de Caceres, Fuerzas Eléciricas del Oeste, Elec-
tra Agiiera, Hidroeléctrica Legionense, El Porvenir de Burgos, Vi-
toriana de Electricidad, Electra Benaventana, Hidroeléctrica Pes-
queruela. Electra Vasco-Alavesa, Electra de los Valles, Electra Po-
pular Toresana, Flectra Turiaso. Electricista de Leén y Electra
Popular Castellana.

Unién Eléctrica Madrileia, por su parte, tiene en su sistema a:
Saltos del Alberche, Eléctrica de Castilla, Hidraulica Santillana,
Compaiiia Eléctrica Industrial, Eléctrica Segoviana, Eléctrica Cas-
tellana, Fuerzas Eléctricas del Pacifico, Eléctrica Abulense y Dis-
tribuidora Dos Castillas,

Al sistema de Sociedad Hidroeléctrica Espaiiola pertenecen :
Volta, Electra Valenciana, Energia Eléctrica del Mijares, Unién
Eléctrica de Murcia, Electricista Toledana, Unién Eléctrica de Car-
tagena, Hidroeléctrica del Tajo, Electricista Alcoyana, Hidrauli-
ca de Guadarrama y Eléctrica de los Carabancheles.

La Compaiiia Sevillana de Electricidad tiene en su sistema a
las empresas siguientes : Hidroeléetrica del Sur, Distribuidora de
Electricidad, Electra Vélez-Malaga e Industrias, Fuerzas y Riegos
del Genil,

A la estructura de Eléctricas Reunidas de Zaragoza pertene-
cen: Electra Jacetana, Saltos Unidos del Jalén, Hidroeléctrica de
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Huesca, Electra Villafeliche, Eléctrica de San José y Fuerzas Mo-
tries de! Huerva.

Riegos y Fuerzas del Ebro comprenden a: Energia Eléctrica
de Catalufia, Barcelonesa de Electricidad, Unién Eléctrica de Ca-
taluna, Saltos del Ebro, Sociedad Hidroeléctrica del Fresser, Sal-
tos del Segre, Electricista Catalana y Compaiia Eléctrica de Ma-
taro,

Electra de Viesgo agrupa las diez empresas siguientes: Electra
Bedon, Barras Fléctricas Galaico-Asturiana, Electra Pasiega, Com-
paitia General de Electricidad «Montaiia», Electra Vasco-Alavesa,
Hidroeléctrica del Tronceda, Hidroeléctrica del Eo, Electra Lu-
cense, Electra Salcedo y Distribuidora Palentina.

En el grupo de General Gallega de Electricidad tenemos: Eleec-
tra de Orense, La Hulla Blanca y Eléctrica Pontevedra Marin.

Al sistema de la Compania Anénima Mengemor pertenecen :
Sociedad Hidroeléctrica del Guadalquivir, Flectra de San Antonio,
Electra Candelaria, Electra Hinojosa del Duque. Eléctrica de Be-
laleazar, Eléctrica de San José, Hidroeléctrica de La Laguna. Elec-
tra Vera de Armijo, Sociedad de Gas y Electricidad de Cérdoba
y Compaiiia General de Electricidad de Granada.

La Compaiiia de Fliido Fléctrico engloba a: Catalana de Gas
y Electricidad, FEléctrica del Cinca, La Energia y Saltos del Ter.

Fl sistema de Hidroeléctrica del Chorro esta integrado como
sigue : Electro-Hidraulica Espariola, Linarense de Electricidad,
Hidraulica Andaluza, Fuerzas del Guadalquivir, Electro-Hidrauli-
ca Industrial, Electro-Harinera Cortes, Hidroeléctrica de la Alpu-
jarra, Eléctrica Nuestra Seiiora del Carmen, Electra Malagueiia,
Fuerzas Motrices del Genil, Saltos del Genil v Cooperativa Fléc-
trica de Carmona,

Luz v Fuerza de Levante comprende a: Comercial Electra, Va-
lenciana de Electricidad, Unidn Elécirica Levantina, Hidroeléctri-
ca Castellonense, Compania Industrial de Electricidad, Sociedad
Andnima de Fuerzas Motrices, Sociedad Hidroeléctrica del Mija.
res, Hidroeléctrica de Valencia, Electro-Textil e Hidroeléctrica
Ayelense.

2) Teniendo en cuenta que existe concentracion del capital en
la industria eléctrica, las empresas con menos de un millén de pe.
setas de capital representan por su mimero un 67,95 por 100 del
nimero total de empresas. v los capitales de que disponen, un 3,36
por 100 del capital total, es decir, que el 32,15 por 100 de las em-
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presas (las que tienen mis de un millén de pesetas de capital} con-
centran en sus manos capitales totales que equivalen a un 96,64
por 100 del capital total de la industria °; queda demostrado que
el grado decreciente de pliopolio ha hecho posible, en cierta me-
dida, esta concentracion.

Podemos, ademas, afirmar que dado el grado de pliopolio de-
creciente en esta industria, se deduce que de no alterarse radical-
mente esta tendencia, continuara existiendo concentracién del po-
der econdémico en ella. '

La existencia de un mimero considerable de pequenas empre-
sas conslituye una de las caracteristicas universales del oligopolio,
y se debe, sin duda, a la gran dificultad que presenta conseguir un
reparto perflecto del mercado entre las mayores empresas, a la loca-
lizacion de los recursos naturales y a la importancia de los mismos.

3) Para concluir examinarecmos con mas detencion la incorpo-
racién de nuevas empresas durante los dltimos diez aiios que cu-
bre nuestro ensavo.

De 1941 a 1930 entran en la indnstria eléctrica 21 empresas, de
las cuales, como ya hemos dicho, sélo nueve cuentan con capitales
snperiores a los cinco millones de pesetas: Centrales Eléctricas
Navarro, en 1941, con 17.000.000 de pesetas; Electra Segoviana,
en 1943. con 15.000.000 de pesetas. ¢ Hidroeléctrica del Tajo. con
5.000.000 de pesetas. también en 1943 : Fuerzas Eléctricas del Nor-
oeste, con 250.000.000 de pesetas, Empresa Nacional de Electrici-
dad, en 1944, con 300.000.000 de pesetas, y Unidad Eléctrica, S. A.,
con 5.000.000, Produccién y Distribucién de Elentricidad, en 1943,
con 5.000.000 de pesetas; Emprésa Nacional Hidro-Fléctrica del
Ribagorzana, en 1946, con 500.000.000 de pesetas; en el mismo
ano. Electra de Moncabril, con 23.000.000 de pesetas, y por ulti-
mo. en 1947, Aguas y Saltos del Zadorra. con 50.000.000 de pesetas,

" Tratemos de ver cual es el significado real de estas nuevas em-
presas desde nuestro punto de vista.

La Empresa Nacional de Electricidad y la Empresa Nacional
Hidro-Eléctrica del Ribagorzana pertenecen al Instituto Nacional
de Industria, lo cual anula en gran medida su plena importancia
como verdaderas nuevas incorporaciones. Algo parecido ocurre con
Fuerzas Eléctricas del Noroeste, cuya interrelacién con General Ga-
llega de Electricidad es bien conecida. Aguas v Saltos del Zadorra

9 Carlos MuSoz Linares: Op. cit.



£NERO-ABRIL 1935 PLIOPOLIO EN ALGUNOS SECTORES .. 23

carece de importancia, por Jo que respecta al pliopolio, debido a
que es una empresa de Altos Hornos de Vizcaya creada fundamen-
talmente para satisfacer su propio consumo. Para terminar, sefia-
"laremos que Unidad Eléetrica, S. A., es una sociedad de tipo es-
pecial que, en rigor, no forma parte de esta industria, aunque su
importancia desde el punto de vista de la competencia es funda-
mental por «aunar los intereses de las grandes empresas de esta
industria». Ademais, Electra de Moncabril es filial de Saltos del Sil.
De todo lo dicho resulta que en los diez aios que van de 1941
a 1950 sélo se incorporan a la industria eléctrica cuatro empresas
con capitales superiores a los cinco millones de pesetas, esto, cla-
ro estd, tratando el pliopolio en sentido rigureso.

' 2) Productos quimicos.—Contamos con datos referentes a 513
empresas (tabla II), cuyos capitales suman 3.327.572.06) pesetas 0.
De las once empresas que segln nuestros datos existian antes de
1900, s6lo tres merecen ser tenidas en cuenta: Unién Espaiiola de
Explosivos, creada en 1896 con 312.000.000 de pesetas; Sociedad
Espanola de Carburos Metalicos, en 1897, con 52.000.000 de pese-
tas, vy Unién Resinera Espaiola, establecida en 1898, que cuenta
en 1950 con 125.000.000 de pesetas.

De 1900 a 1903, las incorporaciones de nuevas empresas a la
industria quimica son pocas, ya que de las dos empresas que en-
tran en la industria en 1900 s6lo una dispone de capitales supe-
riores a los cinco millones de pesetas: Perfumeria Gal, con pese-
tas 24.000.000.

A partir de 1904, y hasta 1921, tenemos un periodo durante el
cual parece haber imperado un grado de pliopolio algo mis eleva-
do: entran a la industria 66 nnevas empresas, de las cuales, sin
embargo, sélo 12 tienen capitales superiores a los cinco millones
de pesetas. En 1904, Cros. S. A., con 200.000.000 de pesetas, y Elec-
tro-Metalirgica del Ebro, con 17.500.000 pesetas. En 1907, El Ira-
ti, con 44.000.000 de pesetas. En 1908, Compaiiia Navarra de Abo-

10 Los capitales desembolsados ascienden a 2.610.035.286 pesetas. A pesar
de ser notable la diferencia, estd tan repartida entre las 513 que no se altera
1a significacion de los datos. Por lo que se reficre a la validez de nuestra mues-
tra. bhasta sefalar que en el «Censo» se estima el capital total de la industria
en 3.078.203.000 pesetas. Es decir, una diferencia de 249.368.797 pesetas a favor
del «Anuario», a pesar de que el «Censo» pretende haber englobado todas las
empresas y no sélo las sociedades andnimas.
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TABLA Il

Entrada de nuecvas empresas en la Industria Quimica
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nos Quimicos, con 13.000.000 de pesetas. Centro Farmacéutico Viz-
caino, con 8.020.000 pesetas, en 1909. En 1913 tenemos a Fertili-
zadora, con 10.000.000 de pesetas. En 1916, Sociedad Navarra de
Industrias, con 7.500.000 pesetas. En 1917 a Fagesco, con 8.000.000
de pesetas. En 1919, Instituto de Biologia y Sueroterapia, con pe-
setas 15.000.000. Fn 1921 a Compaiiia Nacional del Oxigeno, con
6.000.000 de pesetas, v Abonos Medem, con 10.000.000 de pesetas.

De 1922 a 1936 se acelera extraordinariamente el mimero de
incorporaciones a la industria quimica, ya que entran a ella 209
nuevas empresas. No obstante, de las nuevas empresas que acaba-
mos de mencionar, s6lo 16 tienen capitales superiores a los cinco
millones de pesetas: en 1922, Sociedad Espaiiola de Producto: Do-
lomiticos, con 8.000.000 de pesetas; Industrial Resinera, con pe-
setas 20.000.000, y Fabricacion Nacional de Colorantes y Explosi-
vos, con 30.000.000 de pesetas. En 1923, Ibérica del Nitrégeno, con
78.100.000 pesetas, vy Lizaturry v Rezola, con 15.000.000 de pese-
tas. En 1926, Hijos de Honorio Riesgo. con 6.000.000 de pesetas.
Fn 1927, Foret, S. A., con 10.000.000 de pesetas, En 1928, Institu-
to Veterinario Nacional, con 6.000.000 de pesetas, y José Antonio
Noguera, con 10.000.000 de pesetas. En 1932, Instituto Victoria,
con 14.073.000 pesetas, y Casamitjana Mensa, con 10.000.000 de
pesetas. En 1933, Coromina Industrial, con 10.300.000 pesetas;
Mirat, con 8.000.000 de pesetas, y Fabricacion Espanola de Pro-
Juctos Quimicos y Farmacéuticos con 20.000.000 de pesetas y, final-
mente, en 1935, Hijos de Doctor Andreu, con 16.000.000 de pe-
setas.

En 1937 y 1938 se reduce el mimero de nuevas empresas que
se incorporan a la industria a tres y cinco, respectivamente. v nin-
suna de ellas cuenta con capitales superiores a los cinco millones
de pesetas.

Entramos con 1939 en un periodo durante el cual parece ele-
varse inusitadamente ¢l grado de pliopolio vy que concluye brusca-
mente en 1947, Se incorporan a la indusiria quimica durante estos
nueve aios un tolal de 202 nuevas empresas, La significacién de este
movimiento de afluencia Je nuevas empresas se reduce, sin em-
bargo, si tenemos en cuenta que de las 202 nuevas empresas sélo
21 poseen, en 1930, capitales superiores a los cinco millones de
pesetas. En 1939 son cinco las nuevas empresas que entran en la
industria: Sociedad Nacional de Industrias Aplicaciones Celulosa
Espariola, con 300.000.000 de pesetas: Unién Quimica del Norte de
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Espaiia, también con 300.000.000 de pesetas; Productora de Meti-
leno v Derivados, con 10.000.000 de pesetas; Zeltia, con 20.000.000
de pesetas, y Barandiarin, con 6.000.000 de pesetas, Fn 1940 en-
tran en la industria siete nuevas empresas con capitales superiores
a‘los cinco millones de pesetus: Hidro-Nitro Faspaiiola, con pese-
tas 185.000.000; Fabricacién Espaiiola de Fibras Textiles Artificia-
les, con 280.000.000 de pesetas; Nitratos de Castilla. con pesetas
166.666.500 ; Laboratorios Reunidos, con 7.000.000 de pesetas; So-
ciedad Espanola Celulosa Alfa, con 10.000.000 de pesetas; Sociedad
Espaiiola de Industrias Quimicas y Farmacéuticas. con 35.000.000
de pesetas, e Industrias Quimicas Canarias, con 25.000.000 de pe-
setas. En 1941 son dos las empresas de este tipo que entran en la
industria C. A. Espaiiola del Azoe con 200.005.000 pesetas v Es-
paiiola de Fabricaciones Nitrogenadas, con 150.000.000 de pesetas.
En 1942 debemos seiialar la incorporacién de einco empresas: Em.
presa Nacional Calvo Sotelo de Combustibles Liquidos y Lubri-
cantes, con 350.000.000 de pesetas; Fstablecimientos Curtientes del
Norte de Espafa, con 6.000.000 de pesetas; Extractos Curtientes
del Norte de Espaiia, con 8.000.000 de pesetas: Productos Quimi-
cos Théricos, con 28.400.000 pesetas, y Minerales y Productos Pe-
rivados, con 10.000.000 de pesetas. En 1943, Sociedad Espanola
de Resinas, con 10.000.000 de pesetas. e Industria Quimica del Na.-
16n, con 10.000.000 de pesetas.

En 1947 cesa bruscamente, como va hemos dicho, esta serie de
incorporaciones a la industria quimica v sélo entran en ella 16 nue-
vas empresas hasta 1950, de las cuales, sélo una, establecida en
1947, Bilore, con 10.000.000 de pesetas. cuenta con capital supe-
rior a los cinco millones. oo ‘

Podemos pasar con esto a ordenar las conclusiones més impor-
tantes que se deducen de lo expuesto hasta ahora:

1) Parece, a primera vista, que en esta industria el grado de
pliopolio muestra una tendencia creciente en contraposicién con
1o que ocurre en los restantes sectores del sistema econémico que
hemos podido estudiar. Antes de admitir esta conclusion debemos
hacer una primera advertencia: sencillamente, la enorme diversi-
ficacién de los productos que producen las empresas consideradas.
Es decir, sefialar el hecho de que de haber tenido en cuenta la
diversificacion el grado de pliopolio hubiera aparecido notable-
mente disminuido y probablemente presentado la tendencia de-
creciente gue parece general.
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Existen, ademas, otras razones importantes para no aceptar la
primera impresién que causan Jos datos absolutos antes expuestos.

Gran parte de las mayores empresas de la industria se han in-
corporado a ella hace largos aiios : .Unién Espafiola de Explosivos,
con 312.000.000 de pesetas, en 1896; Sociedad Espaiiola de Car-
bures Metalicos, con 52.000.000 de pesetas, en 1897; Union Resi-
nera Espanola, con 123.000.000 de pesetas, en 1898: Cros, S. A.,
en 1904, con 200.000.000 de pesetas.

Durante los ultimos diez afios que cubre nuestro estudio han
entrado en la industria 157 nuevas empresas, pero sélo 10 entre
-ellas poseen capitales superiores a los cinco millones de pesetas:
en 1941, C. A. Espanola del Azoe, con 200.000.000 de pesetas, y
Espaiola de Fabricaciones Nitrogenadas, con 150.000.000 de pe-
setas. En 1942, Establecimientos Curtientes del Norte de Espana,
con 6.000.000 de pesetas; Extractos Curtientes del Norte de Es-
paiia, con 8.000.000 de pesetas; Productos Quimicos Ibéricos, con
28.400.000 pesetas; Minerales y Productos Derivados, con pese-
tas 10.000.000, y Empresa Nacional Calvo Sotelo de Combustibles
Liquidos y Lubrificantes, con 350.000.000 de pesetas. En 1943, In-
dustrial Quimica del Nalén, con 10.000.000 de pesetas, y Sociedad
Espaiiola de Resinas, con 10.000.000 de pesetas. Finalmente, en
1947, Bilbore, con 10.000.000 de pesetas.

Existen, ademas, otras razones que disminuyen la importancia
de estas incorporaciones desde el punto de vista que aqui nos ocu-
pa. Una gran proporcion de las empresas mas importantes que han
entrado en la industria han podido hacerlo gracias a la actuacién
de factores de tipo indirecto que nada tienen que ver con un alto
grado de pliopolio, considerado en sentido estricto,

Tres de las ocho empresas con mas de 50.000.000 de pesetas de
capital que entran en la industria de 1939 a 1942 (Sociedad Nacio-
nal Industrias Aplicaciones Celulosa Espaiiola, Espanola de Fabri-
caciones Nitrogenadas y Nitralos de Castilla) han sido declaradas
de interés nacional, y ya sabemos las implicaciones que esto tiene
en relacién con la posibilidad de incorporacion dentro de una in-
dustria. Por otra parte, empresas de esta clase (Fmpresa Nacional
Calvo Sotelo de Combustibles Liquidos y Lubrificantes y Fabrica-
cién Espaiiola de Fibras Textiles Artificiales) forman parte del Ins-
tituto Nacional de Industria. Vemos, por consiguiente, que sdlo
las incorporaciones de Unién Quimica del Norte de Espaiia, C. A.
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Espaiiola del Azoe e Hidro-Nitro ‘Espaiiola representan incorpo-
raciones puras.

Las incorporaciones implicitas en los siguientes grupos tampo-
co representan, en sentido estricto, la existencia de condiciones
propias de un elevado grado de pliopolio:

La Unién Espanola de Explosivos participa en: Produclos
Quimicos Ibéricos, C. E. de la Penicilina y Antibiéticos, Produc-
tos Quimicos Sintéticos, Consorcio Quimico, Sociedad Ibérica del
Nitrégeno, Energia e Industrias Aragonesas y Unién Espaiiola del
Acido Acético.

La S. A. Cros, por su parte, engloba a las siguientes: S. A. Au.
xiliar de la Industria Quimica, La Yutera Palentina, Sociedad
Electro-Quimica de Flix, Electro-Metalirgica del Ebro, Minera
Catalano-Aragonesa, Glucosa y Derivados, La Fertilizadora, Prim-
ma, Industrial Salinera, Productos Electroliticos, Abonos Medem,
etcétera,
~ La Unién Resinera Espatiola comprende en su grupo a: Com-
paiia de Productos Resinosos, Sociedad Espafiola de Resina, etc.

Union Quimica del Norte de Espaiia participa en: Impregna-
cién de Maderas, General Quimica, Compania Espafiola de Plas-
ticos e Inquitex.

Sociedad Espanola de Carburos Metalicos conirola: Oxigeno
Industrial, Castellana de Oxigeno, Sociedad General del Oxigeno,
Aplicaciones del Acetileno, Unién Carburos, Productos Quimicus
Sintéticos.

2) Existe concentraciéon del capital en la industria quimica, ya
que las empresas con capitales superiores a 10.000.000 de pesetas
representan, por su nimero, el 1,00 por 100 del total y concentran
en sus manos capitales iguales al 51,05 por 100 del total ',

La relacion entre la concentracién del capital y el grado de
pliopolio es ya conacida por los lectores.

3) Ya hemos estudiado con cierto detalle las incorporaciones
ocurridas de 1941 a 1950 y no es necesario, por tanto, volver a
tratarlas,

3) Mineria. — Contamos con datos sobre 191 empresas (1a-
bla III) para estudiar el pliopolio en la industria minera espaiola:

11 Carlos MuNoz LiNares : Op. cit.
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estas empresas cuentan con capitales nominales equivalentes a pe-
setas 1.202.468.453 12,

Debemos seialar la existencia de las siguientes empresas, antes
de 1900 : Real Compaiiia Asturiana de Minas, creada en 1853 con
capital de 279.000.000 de francos franceses; Compaiiia Rio Tinto,
fundada en 1873 con un capital equivalente a 3.750.000 libras es-
terlinas; Franco Belga de Minas de Somorrostro, .en 1876,. con
3.000.000 de francos belgas; Salinera Espafiola, en 1878, c¢on pe-
setas 50.000.000; en 18381, Minera- Metalirgica de Peiarroya, con
618.750.000 de francos franceses; en 1890, Hulleras de Turén, con
20.000.000 de pesetas; Minas y Ferrocarriles de Utrillas, en el mis-
mo_ aiio, con 12.000.000 de pesetas; también en 1890, ‘Compaiia
de Carbones Asturianos, eon 6.000.000 de pesetas. En 1892 se fun-
dé la Sociedad Hullera Espaiiola con 60.000.000 de pesetas, y Hu-
lleras de Fabero, con 20.000.000 de pesetas y, ﬁnalmente, en 1893,
Hullera Vasco Leonesa, con 15.000.000 de pesetas.

Estudiaremos ahora el periodo 1900-1930, durante el cual sélo
parece ser posible determinar la existencia de dos etapas con ca-
racteristicas propias: de 1900 a 1923 y de 1924 a 1950.

El primer periodo presencia la incorporacién de 74 nuevas em-
presas, de las cuales sélo 19 poseen capitales superiores a los cinco
millones de pesetas: en 1900, Comi)aﬁia Minera de Sierra Menera,
con 60.000.000 de pesetas ; en 1907, Compaiiia Minera Hispano Afri-
cana, con 10.000.000 de pesetas; en 1908, Sociedad Espafiola de
Minas del Rif, con 86.300.000 pese'tas; en 1910, Compaiiia Azufre
y Cobre del Tharsis, con 1.250.000 libras esterlinas; en 1911, Com-
paiiia Minera Dicido, con 11.000.000 de pesetas; Antracitas de
Braiuelas, con 10.000.000 de pesetas, y' Carbones de Berga, con
9.000.000 de pesetas; en 1913, Minera «Setolazar», con 20.000.000
de pesetas; en 1914, Minuas del Bierzo, con 10.500.000 pesetas; en
1916, Compaiiia de Minas de José Mac-Lenan, con 8.860.000 pe-
setas; Compania General de Carbones, con 7.500.000 pesetas, y Hu-
Neras de San Cebrian, con 6.173.500 pesetas. En 1918, Compaiiia

12 E} capital desembolsado es de 1.051.044 pesetas. E} «Censo» da a esta
industria un capital nominal total de 2.761.176.000 pesetas. La diferencia es no-
table, pero cabe tener en cuenta que el «Censo» incluye a todas las empresac
y Dpuestra muesira linicamente a las sociedades anommas Por otra parle, si
recordamos los capitales de las empresas extranjeras, nuestra cifra se acerca &
la del «Censo», ya que son equivalentes a 5.000.000 de libras esterlinas,
897.750.000 francos franceses y 3.000.000 de francos belgas.
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Minera de Linares, con 7.038.000 pesetas; en 1920, Minas de Pota-
sa de Suria, con 30.000.000 de pesetas; Ferrocarriles y Minas de
Burgos, con 7.500.000 pesetas, y Compaiia Minero-Metahirgica «Los
Guindos», con 41.600.000 pesetas; en 1921, Contrataciones y Minas,
con 10.000.000 de pesetas y Minas de Centenillo, con 12.500.000
pesetas; en 1922, Mipas de Barruelo, con 9.970.000 pesetas y, para
teflllinar, en 1923, Unién Salinera Kspanola, con 15.000.000 de pe-
setas. ]

En el segundo periodo entran en la industria minera 117 nuevas
empresas, de las cuales cuentan con capitales superiores a los cin-
co millones de pesetas las 14 siguientes : en 1929, Potasas lbéricas,
con 30.000.000 de pesetas; Compania Andaluza de Minas, con pe-
setas 40.000.000; Minas de Rodalquilar, con 5.500.000 pesetas, y
Salinera Catalana, con 10.000.000 de pesetas. En 1930, Minero
Metalurgica Zapata Potiman, con 13.000.000 de pesetas. En 1932,
Minas de Figaredo, con 14.000.000 de pesetas. En 1938, Maure-
tania, con 10.000.000 de pesetas, y Minas de Sierra de Gredos, con
8.000.000 de pesetas. En 1941, Salinera Gaditana, con 6.000.000 de
pesetas. En 1942, Explotadora de Minas de Hierro, con 10.000.000
de pesetas. IEn 1944, Canteras del Jarama, con 10.000.000 de pese-
tas. En 1945, Minas de Almagrera, con 77.000.000 de pesetas, y en
1946, Felgueroszo, con 44.000.000 de pesetas.

Una vez efectuado este resumen de los datos con que contamos,
podemos pasar a condensar algunas de las conclusiones mas impor-
tantes: .

- 1) Las grandes empresas mineras con mas de 50 millones de
pesetas de capital han sido establecidas hace largos afios: Real
Compaiiia Asturiana de Minas, con 279.000.000 de francos france-
ses, en 1833; Compaiia Riotinto, creada en 1783, con 3.750.000
libras esterlinas; Minera Metalurgica Penarroya, con 618.750.000
francos franceses, en 1881; Sociedad Hullera Espafola, en 1892,
con 60.000.000 de pesetas; Compania Minera de Sierra Menera,
con 60.000.000 de pesetas, en 1900; en 1908, Sociedad Espafiola de
Minas del Rif, con 86.300.000 pesetas; en 1910, Compaiia de Azu-
fre y Cobre del Tharsis, con 1.250.000 libras esterlinas y, finalmen-
te, en 1945, Minas de Almagrera, con 77.000.000 de pesetas,

Por otra parte, durante los ultimos diez afios sélo entran en la
industria minera dos empresas con capitales superiores a los diez
millones de pesetas, de las cuales, una, Mmas de Almagrera, per-
tenece al Instituto Nacional de Industria. .
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Gracias a los datos anteriores y a estos dos razonamientos se
llega a la conclusion de que dentro de la industria minera impera
un grado decreciente de pliopolio.

2) Existe concentracion del capital dentro de la industria mi-
nera, ya que Jas empresas con capitales superiores a los 40 millo-
nes de pesetas representan por su mimero el 1,98 por 100 del total,
pero controlan capitales equivalentes al 51,45 por 100 del capltal
total de la industria 3.

Es, por tanto, claro que el grado decreciente de pliopolio ha
condicionado la concentracion del capital, v que ésta, a su vez, ha
repercutido sobre el primero.

4) Siderurgia.—Las empresas consideradas dentro de la indus-
tria siderurgica (tabla IV) son 44, v su capital total asciende a pe-
setas 919.147.500 .

No ofrece grandes dificuliades comprobar que el grado de plio-
polio es en esta industria muy reducido v que la entrada de nuevas
empresas es de tipo esporadico. Comentaremos, sin embargo, como
de costumbre, los datos englobados en la tabla IV,

Contamos con datos sobre ocho empresas existentes antes de
1900 ; entre ellas destacan: Fabrica de Mieres, creada en 1879, con
80.000.000 de pesetas; Basconia. en 1892, con 40.000.000 de pese-
tas; Industrial Asturiana «Santa Barbara», en 1895, también con
80.000.000 de pesetas, y Nueva Montaita, en 1899, con 50.000.000
de pesetas.

En 1900 se incorpora a la industria la Sociedad Metalirgica
Duro Felguera, con 225.000.000 de pesetas; en 1901 no entra nin-
guna nueva empresa en la industria, y en 1902, Altos Hornos de
Vizeaya, con 375.000.000 de pesetas.

Sigue a 1902 un periodo de trece afios durante el cual solo se
incorpora a la industria una empresa cuyo capital es inferior a los
cinco millones de pesetas.

De 1916 a 1950 se incorporan a la industria 40 empresas, no
siendo preciso analizar con mas detalle el proceso de incorpora-
cion, debido a que Jas nuevas empresas entran en la industria irre-

13 Carlos MuNoz Linares: Op. cit.
14 El capital desembolsado es de 851.565.000 pesetas. El «Censo» contiene

un grupo denominado «Industrias metalicas basicas» al cual corresponde un
capital total de 539.497.000 pesetas.
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TABLA LV

Entrads de nuevas empresas en la Industria Siderdrgica

EMPRESAS CON CAPITAL DE

. (Millones de peselas)

ANO JOTAL —— = e s s e e ST e T e
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gularmente, sin presentarse ninguna tendenciu clara ni periodos con
caracteristicas propias dignas de ser tenida en cuenta. Ademas,
de estas 40 nuevas empresas solo siele poseen capitales superiores
a los cinco millones de pesetas: San Pedro Elgoibar, en 1917, con
6.000.000 de pesetas; Minero Siderirgica de Ponlerrada, en 1918,
con 200.000.000 de pesetas; kchevarria, en 1920, con 50.000.000
de pesetas; Pradera Hermanos, en 1938, con 8.000.000 de pesetas;
Ferroaleaciones Espafiolas, en 1946, con 80.000.000 de pesetas, y
Empresa Nacional Siderirgica, en 1950, con 400.000.000 de pe-
setas.

Estas consideraciones son suficientes para pasar a resumir las
conclusiones mas significativas que en relacién con el pliopolio ze
observan en la industria siderurgica :

1) Se comprueba la existencia de una tendencia decreciente
en el graldo de pliopolio a lo largo del periodo de que tratamos.
Esta tendencia decreciente viene determinada por Ja importancia
relativa de las empresas mas bien que por el nimero absofuto de
las mismas,

Vemos, en efecto, que las empresas de esta industria que cuen-
tan cop capitales superiores a los 50.000.000 de peseras se han in-
corporado a ella en aiios lejanos : Fibrica de Mieres, en 1879, con
80.000.000 e pesetas; Nueva Montaiia, en 1889. con 107.500.000
pesetas; Industrial Asturiana «Santa Barbara», en 1895, con pe-
setas 80.000.000: Metalirgica Duro-Felguera, con 225.000.000 de
pesetas, en 1900; Altos Hornos de Vizcaya, en 1902, con 375.000.000
de pesetas; Minero Siderurgica Ponferrada, en 1918, con pesetas
200.000.000, y por ultimo, el caso especial de Empresa Nacional
Siderurgica. creada en 1950. con 400.000.000 de pesetas.

Por otra parte, de las 20 nuevas empresas que se incorporan a
la industria durante los altimos diez aiios del periodo tratado. sélo
cnatro cuentan con capitales superiores a los cinco millones de pe-
setas: Siderirgica Asturiana, creada en 1942, con 45.000.000 de
pesetas; Talleres Obregon, von 7.500.000 pesetas; Siderirgica del
Norte, en 1950, con 10.000.000 de pesetas, y la Empresa Nacional
Siderurgica, en el mismo aio. con 400.000.000 de pesetas.

Si tenemos en cuenta que la Fmpresa Nacional Siderurgica per-
tenece al Instituto Nacional de Industria, y que esta misma institu-
cién estd intimamente relacionada por una importante participa-
cién con Siderirgica Asturiana llegamos a la conclusion de que en
términos estrictos, durante los tultimos diez aios s6lo han entrado
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en la industria siderirgica dos empresas con capital superior a los
cinco millones de pesetas;

2) La concentracion del capital dentro de esta industria que-
da bien patente si recordamos (que las empresas con mis de diez
millones de pesetas de capital representan en cuanto a mimero un
2,66 por 100 del total y concentran en sus manos un capital igual
al 46.73 por 100 del total de la industria !5, '

Queda, por consiguiente, explicado ¢l proceso que ha dado lu-
war a esla conceuntracion. Resulta evidente que de no alterarse el
grado de pliopolio continnara imperando la concentracién que aca-
bamos de senalar.

3) No es necesario eutrar ea mas detalles por lo que respecta

a las nuevas incorporaciones durante los diez anos que van Je 1941
a 1950.
L4

3) Cemento.~Los datos con que contamos para estudiar el
pliopolio en esta industria (tabla V) cubren a 21 empresas, cuvos
capitales nominales suman 426.488.000 pesetas 'S,

Una simple ojeada a la tabla V nos indica que ésta es una de
Jas industrias en que existe un reducido grado de pliopolio v una
tendencia decreciente en el mismo,

Las empresas existentes antes de 1900 no merecen ser tenidas
en cuenta,

No es posible en el caso de la industria del cemento distinguir
la existencia de periodos actives o inactivos desde el punto de vis-
ta (ue nos ocupa, Y la incorporucion de nuevas empresas parece
ser mas bien esporadica.

Sin embargo, trataremos de comentar los datos de que dispo-
nemos: de 1900 a 1903 entran en la industria tres nuevas empre-
sas, Jas cuales son las mas importantes de la industria por lo que
se refiere al poder econémico que representan: Cementos Rezola.
en 1900, con 24.000.000 de pesetas; Compania General de Asfaltos
Portland «Asland», creada en 1901, con 70.000.000 de pesetas, y
Cementos Portland, en 1903, con 36.100.000 pesetas.

De 1904 a 1916 sélo entran en esta indusiria tres enipresas, to-
das ellas con capitales inferiores a los cinco millones de pesetas.

15 Carlos Muioz LiNages: Op. cit.
16 Los capitales desembholcados suman 416.488.000 pesetas. El «Censo», que

utilizamos para comprobar, siempre que es posible. la validez de nuestros
dalos. asigna a esta industria un capital nominal total de 438.313.000 pesctas.
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TABLA V

Entrada de nucvas cmpresas cn la Jodustria del Cemento
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tMillones de_pesclay)
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En 1917 se crean tres nuevas empresas, todas con capitales su-
periores a los cinco millones Jde pesetas: Auxiliar de la Construc-
cion, con 20.000.000 de pesetas: Compaiia Valenciana de Cemen-
tos Portland, con 16.000.000 de pesetas, v Cementos Portland de
Lemona, con 15.000.000 de pesetas.

En 1918 no entra ninguna empresa en esta industria, y en 1919,
una sola, Cementos Cosmos, con 30.000.000 de pesetas. Fn 1920 se
registra la incorporacion de Sociedad Andaluza de Cementos Port-
land, con 14.000.000 de pesetas. En 1921 y 1922 solo se incorpora
a la industria del cemento una empresa con capital inferior a los
cinco millones e pesetas, v en 1923, Materiales Hidraulicos Griffi,
con 6,000.000 de pesetas.

Sigue en 1923 un periodo de cuatro aiios durante los cuales no se
observa la entrada de ninguna empresa. Fn 1928 son dos las em-
presas que entran en esta industria: pero sélo una, Cementos Port-
land de Zaragoza. con 15.000.000 Jde pesetas de capital, tienen re-
cursos superiores a los cinco millones. En 1929 se incorpora Mi-
nera Indusirial Comercial de Cementos y Carhones, con 6.000.000
de pesetas. En 1930 entran dos nuevas empresas con capitales supe-
riores a lus einco millones: Cementos Portland Morata de Jalén.
con 12.000.000 de pesetas, v Portland Valderrivas, con 20.000.000
de pesetas.

De 1931 a 1930, es decir, durante veinte afios, s6lo se incorpo-
ran a la industria tres empresas, de las cuales, ademas, sélo una
tiene capital superior a los cinco millones de pesetas: Cementos
Fradera, creada en 1933 con 38.500.000 pesetas,

Estos breves comentarios son suficientes para pasar a resumir
las conclusiones mas importantes que de ellos se deducen :

1) Las empresas que cuentan con capitales superiores a los diez
millones de pesetas han sido creadas hace largos anos, como vere-
mos inmediatamente : Cementos Rezola, que cuenta con 24.000,000
de pesetas, fué creada en 1900; Compania General de Asfalios
Portland «Asland», fundada en 1901, cuenta con 70.000.000 de pe-
setas; Cementos Portland, en 1903, con 38.500.000 pesetas: Com-
paiia Valenciana de Cementos Portland, en 1917, con 16.000.000
de pesetas; La Auxiliar de la Construccién, que cuenta en 1930
con 20.000.000, se fundd en este mismo ano; Sociedad Andaluza
de Cementos Portland, con 14.000.000 de pesetas, en 1920; Cemen-
tos Portland Je Zaragoza, en 1928, con 15.000.000 de pesetas; en
1930, Cementos Portland de Morata del Jalon, con 12.000.000 e
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pesetas, y Portland Vallderrivas, con 20.000.000 de pesetas, y por
altimo. en 1933, Cementos Fradera, con 38.500.000. pesetas.

Fn segundo lugar se comprueba la tendencia decreciente del
grado de pliopolio al observar que de 1941 a 1950 no entra ningu-
na empresa en la industria.

2) Existe concentracion del capital dentro de esta industria:
las empresas con capital superior a los cinco millones de pesetas
representan por su numero un 14,01 por 100 del mimero total de
empresas, segin los datos del «Censo»; pero concentran en sus ma.
nos el 77.45 por 100 del capital total de la industria V7,

La relacion entre el grado de pliopolio v la concentracién es ya
hien canocida de los lectores.

3) Durante el periodo que va de 1941 a 1950 no entra en esta
industria ninguna empresa, como ya hemos senalado.

B) INDUSTRIAS VARIAS

1} Textil.—Contamos con datos referentes a 639 empresas (ta-
bla VI), con un capital total de 2.302.854.500 pesetas, para estudiar
el pliopolio en este grupo de emprezas '%.

Tenemos conocimiento de la existencia de seis sociedades ano-
nimas en esta industria creadas con anterioridad a 1900, pero de
ellas solo dos tienen capitales superiores a los cinco millones de pe-
setas : La Tndustrial Malagueiia, con 8.528.000 pecetas. v La Fspa-
nola Industrial con 20.000.000 de pesetas, ambas fundadas en 1847,

Por lo que respecta al periodo 1900-1950, que constituye la base
de nuestro estudio. podemos idistinguir las siguientes elapas: de
1900 a 1918, de 1919 a 1936. los ainos 1936, 1937, 1938 v 1939, de
1940 & 1944 v. finalmente, de 1945 a 1950.

El primer periodo mencionado (1900-1918) presencia la entra-
da de 33 nuevas emprezas a la industria. de las cuales unicamente
nueve tienen capitales superiores a los cinco millones de pesetas:
en 1903 se fundaron La Conchita, con 6.000.000 de pesetas. e Hila-

17 Carlos MuRoz Lisawes: Op. cit.

18 El capital desembolsado es de 2.131.081.000 pesetas. Fn el «Cenzo» el
grupo correspondiente tiene asignado un capital de 4.001.325.000 pesetas. Ve-
mos que la diferencia es apreciable. No obstante. la considerable proporcién del

capital que cubre nuestra mucstra. ¢] nimcero de cmpresas v la imponancia de
esta indusiria nos ha inducido a Yevar a cabo el anilisis.
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TABLA VI

Entrada de¢ mucvas cmpresas en la Industria Textil -
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tura de Fubra v Coats, con 30.000.000 de pesetas. En 1910, Fabri-
cas de L. Mata v Pans, can 20.000.000 de pesetas. FEn 1914, Acaba-
dos, Tintes y Estampados, con 5.500.000 pesetas. En 1917, Asensio,
con 6.000.000 e pesetas, e Industrial Lucia, con 9.000.000 e pe-
setas. Para terminar, en 1918, Manufacturas Valls. con 12.000.000
de pesetas, e Industrias Textiles del Yute, con 9.000.000 de pesetas.

Nuestro segundo periodo va de 1919 a 1936 y durante él parece
incrementarse el nimero de nuevas incorporaciones, va que entran -
en la industria 300 empresas. Sin embargo, al tener en cuenta la
importancia relativa de ellas vemos como sélo 46 cuentan con capi-
tales superiores a los cinco millones de pesetas: en 1919 hacen
entrada en la industria Grober, con 20,250.000 pesetas, Hilaturas
Caralt Pérez, con 40.000.000 de pesetas, y Peinaje e Hilatura de
Lana. con 20.000.000 de pesetas. K¥n 1920, Colonial Giiell, con pe-
setas 12.000.000; Manufacturas Antonio Gassol, con 8.000.000 de
pesetus, y Manufacturas Reunidas de la Industria Textil, con pe-
setas 10.000.000. En 1921 tenemos a Industrias Textiles Alicanti-
nas, con 6.500.000 pesetas. En 1922, «Rican, con 7.000.000 de pe-
setas. FEn 1923, Fibras Artificiales, con 22.000.000 de pesetas: Iu-
dustrias v Almacenes Jorba, con 6.000.000 de pesetas; Manufactu-
rus Carol, con 6.000.000 de pesetas. v Manufacturas Rosal. con pe-
setas 10.000.000. ¥n 1924, Géneros de Punto Rafael, con 10,000,000
de pesetas. y Textil Marti. Llapart y Trenchs. con 7.000.000 de
pesetas. Fn 1925, La Industrial Sedera con 6.000.000 de pesetas;
Industrias Rivas, con 3.500.000 pesetas, y Seda Jde Barcelona, von
14.500.000 pesetas. En 1926 se incorporan Nacional de Hilaturas,
con 7.000.000 de pesetas, y Yutera Espaiiola. con 6.000.000 de pe-
setas, En 1927, Hilaturas Navarro - Cabedo, con 6.000.000 de pe-
setas: Estabanell y Pahisa, con 10.000.000 de pesetas; Sobrinos e
Juan Batlé, con 10.000.000 de pesetas, v Manufacturas Colomer
Hermanos, con 5.015.000 pesetas. En 1928, Cordobesa y Espinal, con
10.000.000 de pesctas. En 1929, Union Industrial Algodonera. con
35.000.000 de pesetas, ¢ Ymbern con 15.000.000 de pesetas. Fn 1930,
Calceteria Hispanica, con 10.000.000 de pesetas, v Sociedad Espa-
fiola de la Seda Artificial, con 8.000.000 de pesetas. kn 1931, Gar-
cia y Gaseén, con 14.000.000 de pesetas; Sederias Puig Carcereny,
con 7.500.tMI0 pesetas; Seda Ros-Campaiia, con 7.014.000 pesetas,
e Hilados y Tintes Soler, con 12.000.000 de pesetas, En 1932. Mar-
qués, con 10.000.000 de pesetas., En 1933, Juan Santoja Pascual,
con 5.500.000 pesetas; Comercial Sert, con 8.000.000 de pesetas;
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Viladomiu, con 10.000.000 de pesetas, y Tejidos e Hilados de Es-
tambre, con 10.000.000 de pesetas. En 1934, Manufacturas lborra,
con 6.000.000 de pesetas; Manufacturas Viladomiii, con 8.000.000
de pesetas; Puig y Font, con 12.000.000 de pesetas, y Sampere,
con 10.000.00 de pesetas. En 1935, Genny-Turull, con 5.300.000
pesetas; Manufacturas Borras, con 7.250.000 pesetas, y Viuda de
José Tolsa, con 15.000.000 de pesetas. En 1936, para terminar, Ma.
nufacturas Sedo, con 27.000.000 de pesetas, y Edmundo Bebié, con
15.000.000 de pesetas.

Los afos 1937, 1938 y 1939 presencian la imcorporacién de 24
nuevas empresas, de las cuales sélo tienen capitales superiores a
los cinco millones de pesetas: en 1937, Consorcio Agricola Indus-
trial Textil Aragonés, con 40.000.000 de pesetas, e Hilaturas y Te-
jidos Andaluces, con 100.000.000 de pesetas.

De 1940 a 1944 entran en la industria 245 nuevas empresas, pero
de ellas sélo 14 cuentan con capitales superiores a los cinco mi-
llones de pesetas: en 1940, Hijos de Francisco Sans, con 6.000.000
de pesetas; Industrias Burés, con 16.000.000 de pesetas; Manu.
facturas de Fibras Textiles, con 6.500.000 pesetas; Soler, Moner
y Geli, con 6.600.000 pesetas, Textiles Bertrand Serra, con pese-
tas 30.000.000; Productora Espaiiola de Algodon Nacional, con
24.000.000 de pesetas, y Manufacturas, con 8.000.000 de pesetas.
En 1941, Iregua, con 20.000.000 de pesetas; Magro y Compaiiia,
con 7.500.000 pesetas, y Francisco Gomez, con 10.000.000 de pese-
tas. En 1942, Heredera de Manuel Lipez, con 6.000.000 de pese-
tas, ¢ Hijos de J. Bilbao Gayoaga, con 6.000.000 de pesetas. v final-
mente, en 1944. Industrias Torras, con 12.050.000 pesetas, y Ma.
nufacturas Textiles S. Casacuberta, con 25.000.000 de pesetas. '

Nuestro ultimo periodo (1945-1950) esta conjeturado por una
clara tendencia decreciente en el nimero e importancia de las
nuevas incorporaciones, ya que de 59 nuevas empresas que entran
en la industria ninguna cuenta con capital superior a los cinco mi-
llones de pesetas.

Trataremos de resumir las conclusiones mas importantes que
pueden deducirse de los datos examinados :

1) La enorme mayoria de las empresas mas importantes de la
industria textil, con mas de 10.000.000 de pesetas de capital, han
sido establecidas hace largos anos. De las 40 empresas que cuen-
tan con mas de diez millones de pesetas que existen en esta indus-
tria, s6lo ocho han sido fundadas después de 1939; en 1940, In-
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Austrias Burés, con 16.000.000 de pesetas; Tregua. con 20.000.000
de pesetas; Textiles Bertrand Serra, con 30.000.000 de pesetss. y
Productora de Algodén Nacional, con 24.000.000 Jde pesetas. En
1941, Francisco Gémez, con 10.000.000 de pesetas, v en 1944, In-
dustrias Torras, con 12.050.000 pesetas, Mannfacturas Textiles
S. Casacuberta, con 25.000.000 de pesetas.

2) La existencia de concentracion en esta industria, por lo que
se refiere al capital, puede apreciarse si recordamos que las empre-
sas con capital superior a los diez millones de pesetas representan
un 1,48 por 100 del numero to1al, y sus capitales son equivalentes
a un 20,98 por 100 del capital de la industria ',

EY lector ya copoce las relaciones que ligan el grado de pliopo-
lio con la concentracion del capital.

3} Es imitil un examen mis detallado de las incorporaciones
ocurridas de 1941 a 1950, va que han quedado suficientemente exa-
minadas en los parrafos anteriores.

2) Maquinaria v Construcciones metilicas.—Para estudiar el
grado de pliopolio en este grupo de empresas analizaremos los
datos referentes a 598 empresas (tabla VII). cuyo capital total as-
ciende a 1.756.477.871 pesetas ®.

Con aaterioridad a 1900 sélo tenemos noticias de la existencia
de diez empresas, de las cuales sélo tres tienen capitales superio-
res a los cinco millones Jde pesetas: Material y Construceiones, en
1881. con 100.000.000 de pesetas; Maquinista Terrestre y Mariti-

ma, en 1885, con 60.000.000 de pesetas, y Aurrera, en 1890, con
10.000.000 de pesetas.

El primer periodo que parece destacarse en la historia del plio-
polio en este grupo es el que va de 1900 a 1916, durante el cual
entran en la industria 35 nuevas empresas, aunque de ellas silo
seis tienen, en 1950, capitales superiores a los cinco millones de
pesetas: Malerial Industrial, en 1900, con 7.500.000 pesetas; So-
ciedad Espanola de Construcciones Metalicas, en 1901, con pesetas
14.230.000 pesetas; Talleres de Fundiciones Gabilondo, en 1906,
con 10.000.000 de pesetas; Unién Cerrajera, en 1906, con pesetas

13 Carlos MuRoz Livares: Op. cit.
20 El capital desembolsado es de 1.621.975.021 pesetas. No existe en el
«Censon un grupo quc permita verificar Ja validez de 1a muestra.
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30.000.000, v en 1$14, Ajuria. con 25.000.000 de pesetas, v José
Maria Quijano, cou 45.000.000 de pesetas,

En 1917 se inicia un periodo cuya caracteristica fundamental
es una importante aceleracion en el nimero de incorporaciones y
que continia presente hasta 1935. En estos diecinueve afios entran
en la industria 227 nuevas empresas. Si tenemos en cuenta la im-
portancia relativa de las nuevas incorporaciones vemos gue sélo
23 de estas empresas cuenta, en 1950, con capitales superiores a los
cinco millones de pesetaz: en 1918 tenemos a Sociedad Ezpainola
de Construcciones Babcok v Wilcox. con 91.156.500 pesetas; To-
rras Herrerias y Construcciones, con 16.000.000 Jde pesetas; Socie-
dad General de Fleciro-Metalurgia, con 8.000.000 de pesetas: Ma.
quinista v Fundiciones del Ebro, con 8.750.000 pesetas. Fn 1919,
Laviada. con 10.000.000 de pesetas. En 1920, Material Mavil. anti-
guos Talleres de Carde y Fscoriaza, con 4D.000.000 de peselas. v
Amado Laguna de Rius, con 6.000.000 de pesetas. En 1921 Co-
mercial de Hierros, con 25.000.000 de pesetas. En 1922, Forjas de
Alcala, con 6.000.000 de pesetas: G. v A. Figueroa, con 7.000.000¢
de pesetas. En 1923, Vers. con 15.000.000 de pesetas; Comercial
Industrial Pallarés, con 10.000.000 de pesetas, En 1924, Manufac-
turas Metalicas Madrilenas, con 24.000.000 de pesetas; Treflileria
y Derivados. con 10.000.000 de pesetas; Elma, con 11.450.121 pe-
setas, v Metales y Plateria Ribera, con 8.000.000 de pesetas. En’
1925, Esperanza y Compafia, con 7.500.000 pesetas, v Aluminio
Espanol, con 6.000.000 de pesetas. En 1926, Torras, con 12.500.00y
pesetas. En 1929. Sociedad Espainola de Armas v Municiones, con
7.500.000 pesetas, Fn 1930, Boetticher v Navarro, con 30.000.000
de pesetas. En 1933, Talleres E. Grasset, con 12.000.000 de pese-
tas. v en 1933, Riviere, con 18.000.000 de pesetas.

De 1936 a 1939 :e reduce el nimero de nuevas incorporaciones
y s6lo entran en la industria 17 nuevas empresas. de las cuales sélo
cuatro tienen capital superior a cinco millones de pesetas en 1950 :
en 1938, Patricio Fchevarria, con 30.000.000 de pesetas, v «Colsan.
con 10.000.000 de pesetas. En 1939, Aranzibal, con 8.000.000 de
pesetas v Construcciones Agricolas con 27.424.000 pesetas.

Posteriormente, a partir de 1940 y hasta 1946, el nimero de
nuevas incorporaciones parece cobrar una importaneia hasta en-
tonces desconocida, ya que en el relativamente breve periodo de
siete aiios entran en la industria 193 nuevas empresas. Sin embar-
go, lo mismo que observamos al tratar del periodo 1917-1935, ve-
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mos que teniendo en cuenta la imporlancia relativa de las empre-
sas, el volumen de las nuevas entradas e mucho menos importan-
te. solo diez de las 193 empresas poseen, en 19530, capitales supe-
riores a los cinco millones de pesetas. Fn 1941 entran en la indus.
tria Maquinaria v Flementos de Transporte con 20.000.000 de pe-
setas; Electrélisis del Cobre, con 12.000.000 de pesetas, v Talle-
res de Ibarreta, con 7.000.000 de pesetas. En 1942, Alvarez Vaz-
quez. con 6.000.00 de pesetas, v Gumersindo Garcia, con 8.000.000
de pesetas. En 1943, Empresa Nacional del Aluminio con 55.000.000
de pesetas, y Estarta v Ecenarro, con 10.000.000 de pesetas. En
1944, Maquinaria de Precision para Industrias Navales, con pesetas
12.500.000, e Industrias Minero-Metalurgicas, con 20.000.000 de
pesetas, y para terminar, en 1946, Empresa Nacional de Rodamien.-
tos, con 24.000.000 de pesetas.

A partir de 1946 nos encontramos con el acostumbrado periodo
de bajo grado de pliopolio, va que hasta 1950 son sélo 16 las nue-
vas empresas que entran en la industria vy solo ios de ellas tienen
capitales superiores a los cinco millones de pesetas: Hornos y Apa.
ratos Térmicos, creada en 1948, con 6.000.000 de pesetas, y en 1949,
Industrias y Laminados, con 34.000.000 de pesetas.

Queda con esto descrito el proceso seguido por el grado de plio-
polio en la industria de la maquinaria y las construcciones meta-
licas y sélo nos resta resumir las conclusiones mas importantes que
de esta deseripeién se deducen :

1) El examen de los datos con que contamos demuestra que,
a pesar de elevarse el nimero absoluto de nuestras incorporacio-
nes, puede mantenerse que el pliopolio presenta una tendencia de-
creciente en esta industria.

Las empresas mas importantes de este grupo con capital supe-
rior a los 50 millones de pesetas se han creado en periodos relati-
vamente remotos: Material y Construcciones, con 100.000.000 de
pesetas, en 1881; La Maquinista Terrestre y Maritima, en 1885,
con 100.000.000 Je pesetas; Compaiifa Auxiliar de Ferrocarriles,
en 1917, con 132.000.000 de peselaé; Sociedad Espaiiocla de Cous-
trucciones Electro-Metalicas, fundada en el mismo ailo, con pese-
tas 110.000.000, y Babcok y Wilcox Espaiiola de Construcciones,
en 1918, con 150.000.000 de pesetas; Boetticher y Navarro, con pe-
setas 60.000.000, en 1930, v Empresa Nacional del Aluminio, con
65.000.000 de pesetas, en 1943.
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Por otra parte, los nltimos diez aiios Je que tratamos solo pre-
sencia la incorporacion de 10 sociedades con capitales superiores.
a los cinco millones de pesetas, y ninguna de ellas, con excepcidn
de una empresa estatal a la que nos referiremos después. cuema
con capital superior a los 50 millones de pesetas. En 1941, Talle-
res v Fundiciones, con 15.000.000 de pesetas; Electrélisis del Co-
bre, con 18.000.000 de pesetas: Maquinaria y Elementos de Trans-
porte, con 20.000.000 de pesetas; Manufacturas de Accesorios de
Automovilismo y Aviacion, con 10.000.000 de pesetas; Ramén Viz-
cainu, con 10.000.000 de pesetas: Instalaciones Ceramicas v Apli-
caciones Mecanicas, con 35.000.000 de pesetas; Talleres Ibarreia,
con 12.000.000 de pesetas, y Talleres Jorda, con 10.500.000 pese-
tas. En 1948, Hornos y Aparatos Térmicos, con 6.000.000 de pese-
tas, y para terminar, en 1949, Industria y Laviada, con 34.600.000
pesetas.

La tnica empresa que se ha incorporado a la industria en aios
relativamente recientes y que cuenta con mas de 50 millones de
pesetas de capital en 1950 es la Empresa Nacional del Aluminio,
cont 65.000.000 de pesetas, que forma parte el Instituto Nacional
de Industria.

Debemos, adewmas. tener en cuenta algupas incorporaciones yque
no pueden comsiderarse propiamente como prueba de existencia de
condiciones favorables para la existencia de un elevado grado de
pliopolio,

J]

Las siguientes empresas estin comprendidas en el grupo de in-
tereses de Sociedad Espaiola de Consirucciones Electro-Mecani-
cas: Constructora Nacional Je Maquinaria Fléctrica, Empresa Na-
cional del Aluminio, Industrias Reunidas Minero-Metalirgicas, San
Gonzalo, S. A., Comercial del Cobre y Metales, Metales Hispa-
nia, Sociedad General de Cables Eléctricos, etc. ) '

La Maquinaria Terrestre y Maritima tiene en su grupo a Ma-
quinaria Industrial y Motores M. E. N. S. A.

Por altimo, resulta evidente que el alto grado e diversifica-
cion que debe imperar en un grupo tan amplio como el conside-
rado, reduce notablemente el grado de pliopolio imperante.

2) - Senalaremos como de costumbre que existe concentracion
del capital en este grupo de empresas. Las empresas con capital
superior a diez millones de pesetas que por su nimero sélo re-
presentan el 1,38 por 100 del niumero total de empresas, concen-
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tran en sus: manos un 23,42 por 100 del capital total de la indus-
tria 2.

3) No es necesario estudiar con mas detalle las empresas que
se incorporan a la industria de 1941 a 1950.

3) Papel.—Consideramos dentro del grupo e empresas que
se dedican a la fabricacion de papel a 38 sociedades (tabla VIII),
cuyos capilales nominales totales llegan a los 516.084.600 pesetas .

Comentaremos, a continuacion, las cifras referentes a la incor-
poracion de nuevas empresas en la industria que nos ocupa (ta-
bla VII). Con anterioridad a 1900 sélo se registra la existencia de
tres empresas, de las cuales sélo una cuenta, en 1950, con capital
superior a los cinco millones de pesetas: Fabricas de Papel v Car-
ton Echezarreta, creada en 1897, con 6.000.000 de pesetas.

Pasamos ahora a estudiar las entradas de nuevas empresas en
la industria papelera de 1900 a 1950.

En 1900 entra en la indusiria una sola empresa con capital in.
ferior a los cinco millones de pesetas. En 1901 se registra de nue-
vo la entrada de una sola empresa con un capital superior a los
50.000.000 de pesetas, a saber, La Papelera Espafola, cuye capital
nominal en 1950 es de 150.000.000 de pesetas.

De 1902 a 1908 no se incorpora a la industria ninguna empresa.
En 1909 entra una nueva sociedad con capital inferior a los cinco
millones de pesetas. Lous tres afos 1910, 1911 y 1912 no presencia
Ja entrada de ninguna empresa en esta industria, v 1913 sélo la de
una nueva empresa, Papelera Bivak-Bat, S. A., con 5.920.000 pe.
setas.

Sigue un periodo de tres anos (1914, 1915 v 1916) durante los.
cuales no se incorpora a la indusiria ninguna nueva empresa.

De 1917 a 1923 parece iniciarse una etapa de mayor afluencia
de nuevas empresas a la industria que nos ocupa, ya que durante
los siete afios mencionados entran en ella 12 empresas (1. 1. 4, 2,

21 Carlos MuNoz LiNares: Op. cit.

22 Tos capitales desembolsados ascienden a 407.498.700 pesctas. El «Cen-
son da la cifra de 1.130.990.000 pesetas como rapital total del grupo «Papel y
Artes Grificas». si tenemos en cuenta que el capital que el «Anuario» da para-
«Editoriales v Artes Grificasy es de 314.497.850 pesetas: obtenemos un total.
para los dos grupos. de 820.582.450 pesetas perfeclamente aceptable para nues-
tro estudio.
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TABLA VI

Entrada dc nuevas empresas co la Inductria Papelera
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1, 1y 2, por orden cronolégico). Sin embargo, si atendemos a la
importancia relativa de las empresas, vemos que estas incorpora-
ciones tiemen poca trascendencia, va que de las doce empresas
solo tres tienen capitales superiores a los cinco millones de pese-
tas: Central de Fabricantes de Papel, con 15.000.000 de pesetas,
y Papelera Oarso, con 8.000.000 de pesetas, que entran en la in.
dustria en 1919, y Papelera Cegarra, que se incorpora en 1923 con
7.500.000 pesetas.

Los aiios siguientes, 1924, 1925, 1926 y 1927 represenian un
periodo durante el cual disminuye el numero de incorporacio-
nes en tal forma que s6lo se registra la entrada de una nueva em-
presa con capital inferior a los cinco millones de pesetas.

El afo 1928 inicia una pueva etapa de actividad que concluye
en 1938 y durante la cual entran en la industria 18 nuevas empre-
sas. Como vimos que ocurria en el periodo 1917-23, la incorpora-
<ion de nuevas empresas pierde gran parte de su importancia si
consideramos los capitales de estas 18 empresas: sélo cuatro poseen
capitales superiores a los cinco millones de pesetas. De las tres em-
presas que se crean en 1928, una sola tiene capital superior a los
cinco millones, concretamente: Rafael Torras Junvinya, con pe-
setas 10.000.000. En 1929 entran dos nuevas empresas a la indus-
tria papelera: Miquel Costos y Miquel y Papelera del Sur, con
12.000.000 y 10.000.000 de pesetas, respectivamente. En 1934 en-
tra en la industria una empresa con capital superior a los 50.000.000
de pesetas: Papeleras Reunidas, que cuentan, en 1950, con pese-
tas 80.000.000 como capital. Para terminar, en 1935 se incorpora
a la industria la Papelera Guipuzcoana de Zicuiaga, con 18.000.000
de pesetas.

Los aiios de 1936 y 1937 no registran la entrada de ninguna
empresa en la industria,

De 1938 a 1948 entran en la industria dieciocho nuevas empre-
as, Estas incorporaciones carecen practicamente de importancia,
ya que de las dieciocho empresas sélo dos poseen capitales supe-
riores a los cinco millones de pesetas. En 1941, Torras Hosteach,
con 12.000.000 de pesetas, y en- 1942 la Papelera del Norte, con
15.000.000 de pesetas. .

De 1948 a 1950.s56lo entran en la industria dos empresas, am-

bas en 1949, pero ninguna de ellas llega a los cinco millones de pe-
setas de capital.
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Del examen de estas cifras podemos llegar a las siguientes con-
clusiones :

1) Las empresas mas importantes de la industria papelera han
sido creadas hace largos aiios: Papelera Espanola, en 1901, con
150.000.000 de pesetas, vy Papeleras Reunidas, en 1934, con pese-
tas 80.000.000.

Durante los diez iltimos afios que cubre nuestra investigacién,
s6lo entran en la industria dos empresas con capitales superiores a
los cinco millones de pesetas: Rafael Torras Hostench, con pese-
tas 12.000.000, en 1941, y Papelera del Norte, en 1942, con pese-
tas 15.000.000.

De esto se deduce que impera en la industria papelera espa-
fiola un reducido grado de pliopolio que, por oira parte, presen-
ta una clara tendencia decreciente.

Fxiste, ademis, un importante factor que viene a disminuir el
grado de pliopolio en estas industrias, a saber que gran numero
de las empresas que entran en la industria son, en realidad, filia-
les de otras ya existentes. En efecto, vemos como La Papelera Es-
pafiola participa en: Central de Fabricantes de Papel, Asociacién
Papelera, Sociedad Anénima de Talleres de Manipulacion de Pa-
pel (S. A, M), Papelera del Sur, Papelera de Qarso, Perot, S. A,,
etcétera.

Dentro de esta industria existe, por otra parte, regulaciéon de
la produccion a través de la Asociacion Papelera v regulacion de
las ventas por medio de Central de Fabricantes de Papel. Esta 1l-
tima esta integrada por las siguientes empresas: Papelera Biyak-
bat; Papelera del Urumea; Papelera Portu; Papelara Arzabal-
za; Limousin, Aramburu y Raguan; Ariztia, Arsuaga y Compa-
nia; Irazusta, Vignau y Compaiia; Echezarreta; Sala v Bertran;
Papelera del Sur; Papelera Madrilena; La Pepelera Espanola, y
Calpasoro y Compaiia,

2) En segundo lugar debemos seiialar que se observa concen-
tracion del capital en la industria papelera. Las empresas con ca.
pital superior a los 10.000.000 de pesetas representan, en cuanto
a numero, un 0,58 por 100 y concentran en :us manos capitales
iguales al 21,75 por 100 del capital total 3.

Se deduce de estas dos conclusiones que el bajo grado de plio-
polio ha determinado la concentracién del capital v que, si sigue

B Carles MuNoz Linares: Op. cit.
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imperando la disminucion observada, esta situacion tendera a per-
petuarse.

3) No es necesario el examen de las incorporaciones ocurridas
de 1941 a 1950, por estar claramente explicadas en las paginas an.
teriores.

4) Azucareras.—FEstudiaremos el pliopolio en esta industria
gracias a los datos referentes a veintiuna empresas (Tabla IX) cu.
yos capitales nominales totales llegan a sumar 771.796.040 pe-
setas ™,

Sélo tenemos datos sobre cinco empresas existentes en la in-
dustria azucarera con anterioridad a 1900; de ellas, cuatro mere-
cen ser tenidas en cuenta: Sociedad Industrial Agricola del Gua-
diaro, en 1887, con 9.000.000 de pesetas; Azucarera de Madrid,
fundada en 1898, con un capital igual a 12.000.000 de pesetas, en
19505 Sociedad Azucarera Larios, en 1890, con 15.000.000 de pe-
setas. v en 1898. Sociedad Industrial Castellana, con 24.000.000
de pesetas.

Es posible distingnir un primer periodo en la historia del plio-
polio de esta industria, que comienza en 1903 y concluye en 1913,
De 1900 a 1902 sélo se crea una nueva empresa, cuyo capital es in-
ferior a los cinco millones de pesetas. Durante el periodo que aca-
bamos de limitar entran en la industria once nuevas empresas,
pero s6lo cinco de ellas cuentan en 1950 con capitales superiores
a los cinco millones de pesetas: Sociedad General Azucarera de
Espana, con 262.465.000 pesetas, creada en 1903; Azucarera
Nueva Rosario, con 6.000.000 de pesetas, fundada en 1904; Com-
pania de Industrias Agricolas, en 1910, con 113.740.000 pesetas;
Compaiiia de Azticares v Alcoholes «Ebro», {undada en 1911, con
171.000.000 de pesetas, y Unién Agricola Azucarera «Nuestra Se-
nora del Carmen», con 6.860.100 pesetas, en 1912, A

De 1914 a 1942 epntran en esta industria silo nueve empresas,
de las cuales ocho tienen capitales superiores a los cinco millones
de pesetas: Agricola Industrial Navarra, en 1916, con 17.500.000
pesetas; Compania Azucarera Peninsular, en 1924, con 50.000.000
de pesetas; Azucarera del Gallego, en 1925, con 18.000.000 de

24 Los capitales desembolsados equivalen a 743.198.050 pesetas. No existe
en el «Censo» un grupo que nos permita comprobar la adecuacion de esta

muestra.
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TABLA 1IX

Entrada dec nuevas cmpresas en la Industria Azucarera
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pesetas; Azucarera Ibérica, con 25.000.000 de pesetas, en 1930;
Azucarera La Baiieza, en 1931, con 11.250.000 pesetas; Azucarera
de Sevilla, en 1933, con 14.000.000 de pesetas; Compama Indus-
trial Azucarera, en 1940, con 25.000.000 de pesetas, y Azucarera
Leopoldo, en 1942, con 9.750.000 pesetas.

Tenemos, por ultimo, el periodo 1943-1950, durante el cual no
entra ninguna empresa en la industria.

Con este comentario general sobre los datos referentes a la in-
dustria azucarera pasamos a resumir las conclusiones mas impor-
tantes :

1) El simple examen del nimero absoluto de las empresas que
se incorporan a la industria a lo largo del periodo estudiado de-
muestra claramente la existencia de un grado de pliopolio decre-
ciente.

Viene a confirmar esta afirmacién el hecho de que las empresas
que poseen capitales superiores a los cincuenta millones de pese-
tan han sido creadas hace largos afios: Sociedad General Azuca-
rera de Espaiia, con 262.465,000 pesetas, fundada en 1903; Com-
pania de Industrias Agricolas, en 1910, con 113.740.000 pesetas,
y Compania de Azicares y Alcoholes «Ebro», establecida en 1911,
con 171.000.000 de pesetas.

En segundo lugar, y siempre en apoyo a nuestra primera con-
clusion, vemos que durante el periodo 1941-1950 sélo entra en la
industria una empresa con capital superior a los cinco millones de
pesetas: Azucarera Leopoldo, en 1942, con 9.750.000 pesetas.

Seialaremos, por otra parte, que desde la época en (ue se cred
la primera empresa de esta industria, aparte de las tres empresas
con capitales superiores a los cincuenta millones de pesetas que ya
hemos mencionado, no ha entrado en la industria ninguna empre-
sa con capital superior a los treinta millones de pestas, va que la
Compaiiia Azucarera Peninsular, creada en 1924, con 50.000.000
de pesetas de capital, no es en realidad una empresa independien-
te, debido a que Sociedad General Azucarera y Compania de In-
dustrias Agricolas se reparten por igual su capital.

2) Aunque po es posible caleular la concentracion del capital
en esta industria a partir de los datos del «Censo», hemos efectua-
do la siguiente estimacién: las tres empresas con capital superior
a los cincuenta millones de pesetas y la Compaiia Azucarera Pen-
insular, que pertenece a dos de ellas, y que representan el 1,9 por.
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100 del numero total de empresas, tienen en sus manos el 77,42
por 100 del capital total de las empresas consideradas.

El reducido grado de pliopolio y la tendencia decreciente que
le es peculiar parecen demostrar que la concentracién del capital
en esta industria seguird imperando en lo futuro,

3) La situacién de esta industria, desde el punto de vista del
pliopolio, durante los aiios que van de 1941 a 1950, ha quedado
perfectamente explicada en los comentarios anteriores v no mere-
ce mayor consideracion.

3) Material Eléctrico.—Tenemos dJatos sobre ciento cuarenta
y ocho empresas {Tabla X) para estudiar el pliopolio en esta in-
dustria. Los capitales nominales totales de estas empresas son de
558.624.000 pesetas 3,

Con anterioridad a 1900 y de acuerdo con nuestros datos, sélo
existia una empresa digna de mencién en este grupo, a saber, So-
ciedad Espanola del Acumulador Tudor, establecida en 1897, que
cuenta, en 1950, con 12.000.000 de pesetas como capital.

Por lo que respecta al periodo 1900-1950. podemos distinguir
cinco etapas:

La primera va de 1900 a 1913, v durante ella entraron en la in-
dustria diez empresas, de las cuales sélo cinco tienen el 1950 ca-
pitales superiores a los cinco millones de pesetas: A. E. G. lbe-
rica de Electricidad, creada en 1901, con 7.500.000 pesetas; In-
geniero R. de Eguren, en 1906, con 8.000.000 de pesetas; Socie-
dad General de Cables Eléctricos, con 10.000.000 de pesetas, en
1908; Siemens Industria Eléctrica, establecida en 1910, con pese-
tas 7.000.000, y La Eleciricidad, en 191}, con 6.000.000 de pesetas.

El segundo periodo comprende veintinn afos, v va de 1914 a
1934, y durante él se regisira la entrada de setenta y cinco empre-
sas en la industria que nos ocupa, pero de ellas sélo once poseen,
en 1950, capitales superiores a los cinco millones de pesetas: Elec-
trodos, en 1915, con 15.000.000 de pesetas; Telmar Marconi Es-
pailola, también en 1915, con 50.000.000 de pesetas; Sociedad Es-
patiola de Construcciones Electro-Mecanicas, en 1917, con pese-
tas 100.000.000; La Electra Industrial, en 1919, con 6.000.000 de

pesetas; Ibérica de Construcciones Eléctricas, en 1921, con pese-

2 El capital desembolsado es de 344.944.300 pesetas. El «Censo» no in-
cluye un grupo que permita comprobar la validez de esta muestra.
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TABLA X

Entrada de nuevas cmpresas en la Industria de Material Eléctrico
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tas 20.000.000; Auto-Electricidad, creada en 1923, con 8.000.000
de pesetas; en el mismo aino, Construcciones Eléctricas Roque. con
8.000.000 de pesetas; en 1926, Philips Ibérica, con 7.000.000 de
pesetas, y Standard Eléctrica, con 30.000.000 de pesetas, y por ul-
timo, en 1930, Constructora Nacional de Maquinaria Eléctrica, con

24.000.000 de pesetas.

De 1935 a 1939 disminuye considerablemente €l numero de nue-
vas empresas que entran en la industria, ya que solo son cinco, de
las cuales ninguna cuenta con capiial superior a los cinco millones
de pesetas.

De 1940 a 1947 parece acelerarse el proceso de afluencia de
nuevas empresas, ya que entran en la industria. cincuenta y cuatre
sociedades. Sin embargo, disminuye la importancia de este proce-
so el hecho de que de las cincuenta y cuatro empresas mencionadas
solo seis tenzan, en 1950, capitales superiores a los cineo millones
de pesetas: en 1940 se incorporan las siguientes nuevas socieda-
des: Julian Cullera Garcia, con 13.000.000 de pesetas; Industrias
Eléctricas Guiral, con 20.000.000 de pesetas, y Fabrica Fspafola
de Magnetos, con 10.000.000 de pesetas. En 1941 entra en la in-
dustria Electrificaciéon Doméstica Espaiiola, con 10.000.000 de pe-
setas, y en 1944 Industria Eléctrica Francisco Benito Delgado, con
6.500.000 pesetas, v Consirucciones Eléctricas, con 10.000.000 de
pesetas,

En 1948, 1949 y 1950 sélo entran en la industria tres empresas,
una cada ailo, pero ninguna de ellas cuenta con capital superior a
Jos cinco millones de pesetas.

Con esto podemos pasar a ofrecer las conclusiones mas impor-
tantes que se deducen de los datos manejados:

1) Las empresas mas importantes de este grupo se establecie-
ron en periodos relativamente lejanos. Se observa, ademas, que en
los ultimos aiios que cubre nuestro ensayo no entra en la indus-
tria ninguna con capital superior a los veinte millones de pesetas.

2) No contamos con datos detallados sobre la concentracién
del capital en esta industria. Baste considerar que las cuatre em-
presas con capital superior a veinte millones de pesetas, que por
su numero representan en 3,2 por 100, concentran capitales equi-
valentes al 36,45 por 100 del capital total de la industria.

El grado de pliopolio y la concentracién del capital estan inti-
mamente relacionados entre si como ya sabe el lector.
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Estas conclusiones y el examen de los datos aportados consti-
tuyen lo lnico que podemos ofrecer acerca de esta industria desde
el punto de vista del pliopolio.

6) Construcciones navales.—Contamos con datos sobre veinti-
cinco empresas (Tabla XI) que cuentan con capitales nominales to-
tales equivalentes a 796.745.000 pesetas para estudiar el plio-
polio en esta industria %,

No contaraos con datos sobre empresaz dedicadas a la construc-
cion naval fundadas antes de 1900.

Por lo que respecta al periodo 1900-1950. basta examinar la ta-
bla correspondiente para comprobar que la entrada de nuevas em-
presas es completamente esporadica,

Al ano 1900 en que entra a la industria Compaiiia Euskaldu-
na, de Construccién y Reparaciéon de Buques, con 33.000.000 de
pesetas de capital, sigue un periodo de siete anos durante los cua-
les no entra a la industria ninguna empresa nueva. En 1908 se
incorpora la empresa privada mas importante de este grupo So-
ciedad Espaiiola de Construccién Naval con 185.000.000 de pese-
tas. De 1909 a 1923 s6lo entran en la industria tres nuevas empre-
sas y ninguna de ellas cuenta con capitales superiores a los cinco
millones de pesetas. En 1924 entran a la industria Unién Naval de
Levante, con 50.000.000 de pesetas. En 1925 no entra ninguna nue-
va empresa a este grupo, y en 1926 una con capital inferior a los
cinco millones de pesetas. En 1927 no se incorpora ninguna nueva
empresa. y en 1928, dos, de las cuales una, Hijos de J. Barreras,
cuenta con 15.000.000 de pesetas. Hasta 1933 no tiene lugar nin-
guna nueva incorporacién, entrando dicho ano una empresa a la
industria con capital menor de cinco millones de pesetas. Sigue
un periodo de seis ailos durante los cuales no se observa ninguna
entrada de nuevas empresas.

Fn 1940 parece aumentar el nimero de empresas que entran
en la industria. va que en dicho aiio entra una empresa. Enrique
Lorenzo, v Compaiia, con 5.100.000 peseta:. En 1942 son dos las
sociedades que sc incorporan a este grupo, de las cuales, una, As-
tilleros v Talleres del Noroeste, cuenta con 20.000.000 de pesetas.
En 1942 se regisira la entrada de una nueva empresa con capital

26 Los capitales desembolsados son equivalentes a 790.745.000 pesetas. No
existe en ¢l «Censo» un grupo que permita la comprobacién acostumbrada.
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TABLA XI

Entrada de aucvas empresas en fa Industria de Construucciones Navales
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inferior a los cinco millones de pesetas. En 1943 son cuatro las nue-
vas empresas que pasan a formar parte de la industria de construc-
ciones navales, v de ellas dos tienen capitales superiores a los cin-
co millones de pesetas: Empresa Nacional «Elcano» de la Marina
Mercante, con 440.000.000 de pesetas, v Astilleros Luzuriaga, con
12.000.000 de pesetas. De 1944 a 1950 entran en la industria cinco
nuevas empresas, dos en 1944 y tres en 1946, pero ninguna de ellas
cuenta con recursos superiores a los cinco millones de pesetas.

Del examen de estos datos se deducen conclusiones similares a
las que resumimos en los demas grupos considerados :

1) La enorme mayoria de las empresas mis importantes han
sido establecidas en afios relativamente lejunos. Por otra parte,
durante los dltimos afios no se crea ninguna empresa con capital
superior a los veinte millones de pesetas.

La entrada a la industria de la Empresa Nacional «Elcano»
para la Marina Mercante carece de significado desde el punto de
vista del pliopolio por ser una empresa del sistema del 1. N. I.~

2) Aunque no contamos con datos detallados sobre la concen.
tracion del capital en este grupo, el mero examen de los datos apor-
tados comprueba la concentracién en la industria (las cuatro em-
presas con capital superior a treinta millones de pesetas concen-
tran en sus manos el 87,10 por 100 del capital total).

No es necesario insistir sobre el significado del grado de plio-
polio en relacién con la concentracion del capital.

3) Tampoco es preciso estudiar con mas detalles las incorpo-

raciones ocurridas a partir de 194]. -

€) SERVICIOS

1) Bancos.—Los datos referentes a 55 empresas (tabla XII)
nos ofrecen la base necesaria para estudiar el pliopolio en el sis-
tema bancario espaiiol. Estas empresas cuentan con capitales equi-
valentes a 2.508.030.000 pesetas 7,

En primer lugar trataremos de las empresas bancarias creadas
con anterioridad a 1900. Tenemos datos sobre 17 bancos dentro de
este grupo, de los cuales poseen, en 1950, capitales superiores a

27 El «Censo» considera empresas cuyos capitales totales suman 2.791.026.000

pesetas.
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TABLA XI11

Entrada de nuevas cmpresas en el Sistema Bancario
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los cinco millones de pesetas, los siguientes: Banco Pastor, crea-
do en 1776, con 100.000.000 de pesetas; Créditos y Docks de Bar-
celona, en 1833, con 15.000.000 de pesetas; Banco de Santander,
en 1857, con 60.000.000 de pesetas; Crédito Navarro, en 1863, con
20.000.000 de pesetas; Crédito Balear, en 1872, con 8.210.500 pe-
setas; Banco Hispano-Colonial, en 1876, con 100.000.000 de pe-
setas, en 1881; Banco de Tortosa, con 6.000.000 de pesetas; Ban-
co de Valls, con 10.000.000 de pesetas, y Banco de Sabadell, con
el mismo capital; Banco de €Comercio, en 1891, con 10.000.000 de
pesetas; en 1893, Banco Coca, con 20.000.000 de pesetas, y en
1899, Banco Guipuzcoano, con 60.000.000 de pesetas; Banco As-
turiano de Industria y Comiercio, con 10.000.000 de pesetas, y Ban.
co de Gijon. en el mismo ano y con igual capital.

Por lo que respecta a la historia del pliopoelio, en el sistema
bancario espaiol, a partir de 1900 podemos afirmar que la entra-
da de nuevas empresas es irregular, aunque existe una clara ten-
dencia a la disminucién del grado de pliopolio. No aparecen. por
tanto, periodos claramente definidos. No obstante, el hecho de
que de 1913 a 1916 no entre ningin nuevo banco en el sistema v
otras caracteristicas que después mencionaremos, parecen ofrecer
la posibilidad de distinguir, en principio, el periodo de 1900 a
1912 teniendo siempre presentes los afios anteriores a 1900 de que
ya hemos tratado.

De 1900 a 1912 entran en el sistema bancario 21 nuevas em-
presas, de las cuales 13 poseen capitales superiores a los cinco mi-
llones de pesetas: en 1900, Banco de Valencia, con 50.000.000 de
pesetas; Banco de Vitoria, con 6.000.000 de pesetas; Banco Cas-
tellano, con 25.00.000 de pesetas. En 1901, Banco de Bilbao, con
300.000.000 de pesetas; Banco de Vizcava, con 300.000.000. En 1902,
Banco Espaiiol de Crédito, con 300.000.000 de pesetas. En 1904,
Banco Popular de Crédito y Descuento, con 8.000.000 de pesetas.
Banco de Aragén, en 1909, con 60.000.000 de pesetas. Banco Za-
ragozano, en 1910, con 75.000.000 de pesetas, y Banco Herrero,
en 1911, con 30.000.000 de pesetas.

De 1913 a 1916. como ya hemos indicado, no entra ninguna
nueva empresa en el sistema bancario,

Sigue un periodo durante el cual aumenta el ritmo de incorpo-
racién de nuevas empresas y que va de 1917 a 1922. En estos aitos
entran a formar parte del sistema diez nuevas sociedades, de las
cuales siete cuentan con capitales superiores a los cinco millones
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de pesetas: en 1917, Banco de la Coruiia, con 20.000.000 de pe-
setas. En 1918, Banco Lopez Quesada, con 9.000.000 de pesetas;
Banco Urquijo, con 150.000.000 de pesetas, y Banco Vijias-Aran-
da, con 5.000.000 de pesetas. En 1920, Banco Rural, con 23.000.000
de pesetas, y Banco Suizo para Empresas Eléctricas, con 10.000.000
de pesetas. Finalmente, en 1922, Banca Tusquets, con 12.500.000
pesetas.

A partir de 1923 y hasta 1950, parece disminuir el nimero ab-
soluto de puevas incorporaciones y sii importancia, Resulta impo-
sible distinguir ningin otro periodo con caracteristicas dignas de
tenerse en cuenta, ya que las nuevas entradas son mas bien irre-
gulares. Yemos cémo en estos veintiocho-afos entran al sistema
bancario 24 nuevas empresas, pero sélo 13 de cllas cuentan con
mas de cinco millones de pesetas de capital : Banco Comercial de
Tarrasa, creado en 1924, con 10.000.000 de pesetas; en 1925, Ban-
co Aragonés de Crédito, con el mismo capital que el anterior; en
1926, Banco Popular Espanol, con 50.000.000 de pesetas; en 1930,
Banco de la Propiedad, también con 10.000.000 de pesetas; en
1931, Banco Mercantil Industrial, con 100.000.000 de pesetas; en
1932, Banco de Jerez, con 10.000.000 de pesetas; en 1935, Banco
General de la Administracién, con 20.000.000 de pesetas; en 1942,
Banca Pérez Lépez, con 6.000.000 de pesetas, v Banco Matias Blan-
co Cobaleda, con 10.000.000 de pesetas; en 1946, Banca March,
con 50.000.000 de pesetas; Banca de Medina, con 7.500.000 pese-
tas, y Banco lbérico, con 25.000.000 de pesetas, y finalmente, en
1947, Banca Garriga Nogués, con 10.000.000 de pesetas.

Podemos pasar con esto a resumir las conclusiones mas impor-
tantes desde nuestro punto de vista:

1) El sistema bancario espaiiol presenta una clara tendencia
decreciente en lo que respecta al grado de pliopolio, tanto por el
numero absoluto de nuevas incorporaciones como por su impor-
tancia relativa,

La enorme mayoria de las empresas bancarias mas importantes,
con més de 50 millones de pesetas de capital, han sido establecidas
hace muchos afos. En efecto, tenemos: Banco Pastor, en 1776,
con 100.000.000 de pesetas; Banco de Santander, en 1857, con pe-
setas 60.000.000; Banco de Bilbao, en el mismo aiio, con pesetas
300.000.000; Banco Hispanv Colonial, en 1876, con 75.000.000 de
pesetas; Banco Guipuzcoano, fundado en 1899, con 60.000.000 de
pesetas; en 1900, Banco de Valencia, eon 50.000.000 de pesetas;
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Banco Hispano-Americano, con 300.000.000 de pesetas; en 1901,
Banco de Vizcaya, con 300.000.000 de pesetas; en 1902, Banco Es-
panol de Crédito, con 300.000.000 de pesetas; en 1909, Banco de
Aragén, con 60.000.000 de pesetas; en 1910, Banco Zaragozano,
con 75.000.000 de pesetas; en 1918, Banco Urquijo, con 150.000.000
de pesetas; en 1919, Banco Central, con 275.000.000 de pesetas;
en 1926, Banco Popular Espafol, con 50.000.000 de pesetas; en
1931, Banco Mercantil e Industrial, con 100.000.000 de pesetas.

Por otra parte, en los tltimos diez aiios que cubre nuestro estu-
dio sélo se incorporan al sistema bancario seis nuevas empresas con
capitales superiores a los cinco millones de pesetas: en 1942, Ban-
ca Pérez Lépez, con 6.000.000 de pesctas, y Banco Matias Blanco
Cobaleda, con 10.000.000 de pesetas; en 1946, Banca March, con
50.000.000 de pesetas; Banca de Medina, con 7.500.000 pesetas,
v Banco lbérico, con 25.000.000 de pesetas, y en 1947, Banco Ga-
rriga Nogués, con 10.000.000 de pesetas.

Cabe seiiular que los dos Bancos mds importantes creados en
este periodo forman parte de grupos financieros tan fuertes que
su creacion poco significa desde el punto de vista del pliopolio.

2) La concentracion del capital existente en el sistema banca-
rio espaiiol es bien clara: las empresas bancarias con capitales su-
periores a los 40 millones de pesctas representan, ¢n cuanto a nu-
mero, un 6,01 por 100 del nimero total de empresas; pero con-
centran en sus manos capitales equivalentes al 65,47 por 100 del
total del sistema 2.

Ya conoce el lector las relaciones entre el grado de pliopolio
y la concentracién del capital, asi como ¢l panorama futuro que se
deduce de lo dicho en paginas anteriores.

3) Hemos tratado ya con suficiente detalle de las incorpora-
ciones de nuevas empresas bancarias ocurridas de 1941 a 1950.

V. CONCLUSIONES

Contamos con una idea, mis o menos general, sobre el signifi-
cado del grado de pliopolio en relacién con la competencia y con
una serie de datos y conclusiones parciales sobre varios sectores
del sistema econémico espanol. Podemos ahora tratar de llegar a

28 Carlos Mufoz LiNares: Op. cit.
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establecer algunas observaciones finales a modo de conclusiones
generales.

Ante todo senalaremos al lector gue no debe dejarse 1entar por
la relativa amplitud de la serie considerada y tratar de deducir
causas exogenas (ajemas a la actuacidn de las empresas) para ex-
plicar la marcha del grade de pliopolio en las diversas industrias
estudiadas. Asi, resultaria absurdo afirmar, por ejemplo, sin mas
pruebas, que la Gran Depresién no tuvo consecuencias sobre la
creaciéon de nuevas empresas en Espana, o que la guerra 1914-1918
no dejo sentir su influencia sobre este fenomeno. En ultimo caso,
lo unico que podemos afirmar en este aspecto es que los afos de
guerra 1936, 1937, 1938 v 1939 tuvo lugar, como era de esperar,
una disminucion en el nimero de nuevas incorporaciones y que,
probablemente, durante dichos aiios se acumularon una serie de
proyectos de creacion de nuevas sociedades. Todo lo cual tuvo por
resultado, recordemos lo que afirmabamos acerca de las expectati-
vas en la introduccion, una elevacién, desde cierto punto de vis-
ta anormal, en el nimero de nuevas empresas creadas a partir de
1940. También podria afirmarse que, en términos muy generales,
el ano de 1947 marca el final de una etapa en este periodo de
afluencia de nuevas empresas, probablemente Jdebido al fin de lo
que las cronicas bursatiles han dado en lamar «alegria financie-
ra». En fin, todo esto constituye una serie de conjeturas que no
aconsejamos hacer y que por nuesira parte debemos evitar, va que
solo vendrian a restar validez a las conclusiones que, en semtido
estricto pueden deducirse de los datos estudiados.

Como va hemos dicho, cualquier apreciacion del grado de plio-
polio de caracler macroeconéomico carece de sentido v. por consi-
guiente, tendriamos que resumir en este apartado lo que ya ha
quedado suficientemente claro en paginas anteriores. Ahora bien,
el examen de los datos ha sido lo bastante completo para llegar
a una serie de conclusiones que no es preciso repetir aqui. Tam.
poco tiene seutido efectuar comparaciones entre el grado de plio.
polio que impera en cada una de las industrias examinadas, de.
bido a las mismas razones que hacen imposible las apreciaciones
de tipo macroecondmico.

No nos queda,- por consiguiente, mas que insistir una vez mas
en que el grade de pliopolio es tinicamente una de las pruebas o
criterios que dehen utilizarse para estudiar la estructura de la com-
petencia v la forma de mercado. Las relaciones entre el grado de
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pliopolio v la competencia deben haber quedado bastante claras
con lo antes expuesto. El estudio de Jos sectores del sistema eco-
aémico espaiiol que hemos incluido en este trabajo ha demostra-
alo Ja existencia de un grado decreciente de pliopolio. Por consi-
suiente, cabe afirmar que gracias a estas paginas contamos con
una prueba positiva mas de la presencia de un alto grado de mono-
polio en importantes ramas de la economia espaiiola.

Antes de concluir sera conveniente dedicar alguna atencion a
clertos rasgos generales que parecen rellejarse en el examen de
los casos concretos de que tratamos. El extraio fenomeno de la
afluencia de gran mimero (absoluto) de nuevas empresas en los
anos posteriores a 1940 (aumento del grado de pliopolio) ha que-
dade plenamente explicado al tratar de su importancia relativa.

La aparente paradoja de un alto grado de pliopolio frente al
resultado positive de otras prueba: de la existencia de un alto
grado de monopolio queda asi resuelta en gran medida.

Otra observacion general que debemos hacer antes de dar por
terminado este ensava, se refiere concretamente al papel de la po-
litica econémica en el desarrollo del grado de pliopolio en estos
altimos anos. El papel desempeirado por la politica econémica
puede reducirse a dos aspectos primordiales, a saber, el estable-
cimiento de una regulacion especial para las industrias de «inte-
rés nacionaly ¥ la actividad del Instituto Nacional de Indusiria,
La actuacion de estos dos elementos ha venido a disminuir en for-
ma totalmente artificial y poco importante los obstaculos con que
se eunfrenta un alto grade de pliopolio.

Por lo que respecta a la politica de industrias de «interés na-
cional», poco es lo que cabe decir. ya que son contadas las empre-
sas importantes que se han acogido a los beneficios que de tal con-
sideracion se desprenden, teniendo sin duda en cuenta algunas
desveniajas que para ellas parecen resuliar mucho mas importan-
tes, tales como la hipotética vigilancia e intervencion del Estado.

En relacion con la actividad del Instituto Nacional de Indus-
tria debemos llamar la atencion del lector sobre varios de sus as-
pectos. No puede afirmarse, en rigor, que dicha institucién hava
seguido deliberadamente una clara politica para fomentar un alto
grado de pliopolio v que, por ende. haya combatido el alto grado
de monopolio. En electo, el mero examen de la actividad del Ins-
tituto Nacional de Industria demuestra que no se ha seguido un
criterio cconémico, desde nuestro punto de vista, sino que mas

5
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bien se ha tratado de atender a las necesidades que se han consi-
derado mas imperiosas en momentos determinados. Cabe senalar
a esta altura que la creacién de un verdadero servicio de estudios.
economicos Jel I. N, [., en manos capacitadas, es una e las nece-
sidades mas patentes de la politica econémica espanola. Foto es
evidente, por anadidura, si tenemos en cuenta que el grado de
pliopolio muestra nna tendencia cranica general decreciente, es
decir, que en cualquier sector en que hubiera actuado, su presen-
cia habria tenido por consecuencia auvmentar el grado de pliopo-
lio. aunque, repitamoslo, artificialmente.

De todo esto se dednee que la politica economica poeco ha in.
fluido para aumentar el grado de pliopolio y que puede resultar
que su influencia hava conducido precisamente a lo opuesto. Lo
primero ez evidente, va que lo contrario supondria la existencia
de una politica de competencia dentro de la politica econémica
general, la cual, como es bien sabido, no sélo brilla por su ausen-
cia, como dijimos en la introduccién, sino que hasta la fecha nadie
se ha preocupado por proporcionarle las bases necesarias para que
en su dia pueda actnar racionalmente.

CArLos MiuRoz TANARES



